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Camara de Diputados aprobd ley

corta de distribucién que perfecciona
proceso tarifario

En condiciones de convertirse en ley de la
Republica quedd el proyecto que rebaja la
rentabilidad de distribucion y perfecciona
el proceso tarifario de distribucién
eléctrica, luego de que la Sala de la Cdmara
de Diputados respaldara, por 72 votos a
favor, 53 en contra y cinco abstenciones,
las enmiendas introducidas por el Senado a
la iniciativa que fija una nueva tasa de
actualizacion, representativa de los riesgos
actuales que enfrentan las empresas que
prestan el servicio de distribucién eléctrica.

El proyecto moderniza el procedimiento de
determinacién vy fijacion de las tarifas de
distribucion, a fin de determinar
adecuadamente los costos eficientes de
prestar el servicio de distribucidn, evitando
asimetrias de informacién y permitiendo la
participacion de los agentes interesados de
forma transparente y contestable, basado
en argumentos técnicos, juridicos vy
econdmicos.

Ademds, busca una nueva definicion de
“areas tipicas” que reflejen adecuadamente
los costos de la empresa modelo, que actle
de manera eficiente y cumpla con las
exigencias de calidad de servicio establecidas
en la normativa.

En el Senado, se introdujo una norma que
flexibiliza, de manera excepcional, el periodo
considerado para establecer el retorno
promedio para las empresas; se agregaron
nuevas condicionantes para determinar el
supuesto de eficiencia de la empresa
modelo; y se extendid los plazos que tendra
el Panel de Expertos para convocar a
determinadas audiencias publicas,
particularmente con el fin de abordar
discrepancias entre los distintos actores.

Luego, se introdujeron nuevas disposiciones
en torno a la estructuracién de tarifas
basicas, indicandose que deberd efectuarse
de modo tal que reflejen los costos que dan
origen al valor agregado de distribucidn
resultante del proceso de tarificacion. El
cumplimiento de la condicién sefialada
deberd explicitarse junto con la propuesta de
férmulas tarifarias.

Fuente: Revista Electricidad (9/12/2019)
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ESTADISTICAS A NOVIEMBRE 2019
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Composicion del despacho en noviembre 2019
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Fuente: Coordinador Eléctrico

Capacidad instalada SEN a noviembre 2019

0,2%

8,6% 10,8% Capacidad instalada
SEN (MW)
Hidro 6.824
Térmico 13.532
Edlica 2.162
Solar 2.721
Geotermia 45
Total 25.283

Fuente: Coordinador Eléctrico
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Fuente: Coordinador Eléctrico
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En el mes de noviembre de 2019, el total de energia generada en el SEN alcanzé los 6.273 GWh, siendo un 47% generada por
centrales térmicas, el 32% de la energia fue aportada por centrales hidraulicas, un 11% fue generada por centrales solares, un 8% fue
generada por centrales edlicas, un 2,2% fue generada por centrales de biomasa, y un 0,3% fue aportada por geotermia.

El promedio de los costos marginales en la barra Quillota 220 kV correspondid a 34,7 USS/MWh.

Fuente: Coordinador Eléctrico

Vertimientos de generacion ERNC de enero 2018 a noviembre 2019
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El grafico anterior presenta la cantidad de energia diaria reducida de centrales edlicas y solares que se ha presentado desde enero 2018 a
noviembre 2019.

Dichas reducciones corresponden a limitaciones a la generacidén de centrales edlicas y solares, las cuales son dispuestas por el
Coordinador Eléctrico Nacional en respuesta a la presencia de congestiones en el sistema de transmision.

Las reducciones mensuales de generacion de centrales edlicas y solares desde enero 2018 a octubre 2019 que se observaron son:

Enero: 113,6 GWh (15%) Mayo: 21,8 GWh (4%) Septiembre: 37,3 GWh (5%)| | Enero: 42,4 GWh (5%) Mayo: 15,9 GWh (2%) Septiembre: 12,7 GWh (1%)
Febrero: 71,6 GWh (12%) Junio: 26,2 GWh (4%) Octubre: 41,9 GWh (5%) Febrero: 32,7 GWh (4%) Junio: 0 GWh (0%)  Octubre: 10,0 GWh (1%)
Marzo: 57,9 GWh (8%) Julio: 19,8 GWh (3%) Noviembre: 49,4 GWh (5%) | | Marzo: 26,9 GWh (3%) Julio: 0,4 GWh (0%) Noviembre: 7,3 GWh (1%)

Abril: 28,6 GWh (5%)  Agosto: 35,9 GWh (5%)Diciembre: 52,8 GWh (5%) | | Abril: 26,5 GWh (4%)  Agosto: 8,6 GWh (1%)

2018 2019

Los porcentajes presentados para cada mes corresponden a la energia reducida mensual respecto a la generacion efectivamente

despachada por centrales solares y edlicas.
Fuente: Coordinador Eléctrico



Generacion con gas natural argentino
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En el mes de noviembre de 2019, la generacién de centrales GNL abastecidas con gas argentino fue de 306 GWh, lo
que represento el 4,9% de la generacidn total del SEN. Estas inyecciones se atribuyen a las empresas Colbun con una
participacion del 36%, Enel con un 35% y Generadora Metropolitana con un 29%.

Estas inyecciones representaron el 38% de la generacidn total de centrales a GNL en el SEN.
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En el mes de noviembre de 2019, la generacién de centrales en base a GNL asociadas a los terminales Quintero y
Mejillones fue de 492 GWh, lo que representd el 7,8% de la generacion total del SEN. De estas inyecciones, un 35%
se atribuye a Takamaya, un 30% se atribuye a Colbln , un 19% se atribuye a Engie, un 12% se atribuye a Enel, y el
resto a otras empresas generadoras con una menor participacion.

Estas inyecciones representaron el 62% de la generacion total de centrales a GNL en el SEN.

Fuente: Coordinador Eléctrico
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ESTADISTICAS DE PRECIOS DE ENERGIA
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Precios de electricidad

promedio (USS/MWh)
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Costo Marginal, Precio Medio de Mercado y
Precio Nudo histérico Crucero 220 kv*

CMg Puerto Montt 220 kV

Fuente: Coordinador Eléctrico 40 A
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Consumo energético residencial superé los 50.000 GWh en
2018
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Fuente: CNE / Coordinador Eléctrico

Noticias Sistema Eléctrico Nacional

Plan de descarbonizacion se adelanta a 2024 con salida de
cerca de 700 MW

El sector residencial consumié en 2018, un total de 50.763 GWh, lo
que equivale a una demanda promedio por vivienda a 8.083 kWh al
afio, considerando un total de 6,28 millones de viviendas e incluyendo
todos los energéticos, siendo la lefia la principal fuente con mayor
uso, con 39,6%, seguido por el gas (GLP), con 31,4%, electricidad
(25,7%); parafina (2,8%) y pellets (0,8%).

Asi lo sefala el informe final de usos de la energia de los hogares en
Chile 2018, realizado por el Centro de Desarrollo Tecnoldgico de la
Cédmara Chilena de la Construccidn por encargo del Ministerio de
Energia, la asociacion de gas natural, Empresas Eléctricas A.G. y GLP
Chile.

Segun indica el estudio, un 53% del consumo energético se destina a
calefaccién y climatizacién (calefactores individuales, calefaccion
central y A/C), el 20% en agua caliente sanitaria (ducha, tina y lavado
de loza), 5% en refrigeracidn de alimentos (refrigerador y freezer), otro
5% en coccion de alimentos (cocina, horno, hornillo eléctrico), 3% en
aseo de ropa (lavado, secado y planchado), 4% en iluminacién, 4% en
televisidn, 2% Stand by, 1% uso de hervidor eléctrico, 1% aspiradora,
2% en varios usos (otros equipos, computador, microondas, piscina,
bomba de riego, cafetera y consola videojuegos).

Fuente: Revista Electricidad (11/11/2019)

En el marco de la Cumbre de Cambio Climatico COP25, el ministro
de Energia, Juan Carlos Jobet, anuncié el adelanto del plan de
descarbonizacion de la matriz energética nacional, con el retiro de
las unidades generadoras a carbdn, de aqui a 2024, el cual totaliza
cerca de 700 MW que cesardn sus operaciones en esa fecha.

Jobet indicé que las empresa Engie Energia Chile y AES Gener son
las que adelantaran el retiro de sus unidades genedoras. La primera
contempla las centrales ubicadas en Mejillones (CTM1 y CTM2), con
una capacidad total de 334 MW, mientras que la segunda considera
Ventanas 1y 2, con una capacidad de 340 MW.

Segln Jobet, «el gobierno acelerard cambios regulatorios e
inversiones en transmisidn para viabilizar dichos cierres. Esta es una
gran noticia para los chilenos. Son casi 700 megawatts de centrales
a carbdn que se cerraran anticipadamente y que seran
reemplazados por energias renovables, las cuales permiten tener
electricidad mas barata y limpia».

Fuente: Revista Electricidad (9/12/2019)
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Balance ERNC Octubre 2019

Total retiros afectos a

obligacién (GWh) 4.646
Obligacion ERNC (GWh) 420,3
% Obligacion ERNC respecto a 9%

retiros afectos a obligacion
Inyeccion ERNC (GWh) 1.467

% Inyecciones ERNC respecto a ~ 31,6%
retiros afectos a obligacion

Fuente: Coordinador Eléctrico

Lo anterior implica que en octubre de 2019
las inyecciones ERNC superaron en 22,6
puntos porcentuales a la obligacion.

NOTICIA ERNC

Generacion distribuida supera los 26
MW instalados en el pais, con mas de
4.600 instalaciones

Un total de 26,7 MW de capacidad
instalada a lo largo del pais registro, a
octubre de este afio, la generacion
distribuida  residencial, con  4.607
instalaciones, siendo la Region de
Atacama la que lidera el listado con 1.807
conexiones, segun reporta el Centro de
Informaciones de la Asociacién Chilenas
de Energias Renovables y
Almacenamiento (Acera A.G.).

De acuerdo con los datos del gremio, la
segunda regidon con mayor numero de
estas instalaciones es la Metropolitana
con 1.276 conexiones, seguida de las
regiones de Valparaiso (324); Biobio (321);
Maule (293); O’Higgins (140), vy
Antofagasta (124).

Acera también informé acerca de la
situacion actual de la Pequefia y Mediana
Generacidon (PMG), la cual a octubre llegd
a 170 MW de capacidad instalada en el
pais, proveniente principalmente de Ila
tecnologia solar fotovoltaica vy la
hidrdulica.

Por su lado, la Pequefia y Mediana
Generacién Distribuida (PMGD) anotd un
total de 939 MW de capacidad instalada,
donde la tecnologia predominante es la
solar fotovoltaica, el petréleo diésel y la
hidraulica.

Fuente: Revista Electricidad (25/12/2019)

BALANCE ERNC A OCTUBRE 2019

Obligacion acumulada de inyecciones ERNC, inyecciones acumuladas de ERNC
y retiros acumulados afectos a obligacion desde enero 2018 a octubre 2019
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—o— Porcentaje de obligaciones acumuladas de inyecciones ERNC
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Fuente: Coordinador Eléctrico

Porcentaje de inyecciones ERNC respecto de retiros afectos a obligacion
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Acreditaciones ERNC

En los balances mensuales efectuados por el Coordinador Eléctrico Nacional, los retiros
acumulados afectos de acreditacion ERNC (ley 20.257 y ley 20.698) de enero a octubre 2019,
corresponden a 48.755 (GWh).
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La obligaciéon acumulada de inyecciones ERNC de enero a octubre 2019, correspondié a 4.370
(GWh), lo que corresponde a un 9% respecto de los retiros afectos en el mismo periodo.

Por otra parte, las inyecciones acumuladas de ERNC de enero a octubre 2019, fueron de
11.624 (GWh), lo que corresponde a un 24% respecto de los retiros afectos en el mismo
periodo.

Por ultimo, en el mes de octubre, las inyecciones ERNC superaron en 14,9 puntos porcentuales
a las obligaciones.

Observacion: Segun la ley el 5% de la obligacion anual de energia ERNC se mantiene vigente para los contratos pactados después de 31 de agosto de 2007 y antes del 1 de julio de 2013
(Ley 20.257). Con posterioridad al 1 de julio del 2013 los nuevos contratos deben regirse a la Ley 20.698, esta sefiala que para el afio 2014 un 6% de la energia anual retirada por estos
contratos debe provenir de fuentes ERNC . Para el afio 2019 la obligacién es de un 7,5% y un 11% para los contratos que se rigen por la Ley 20.257 y la Ley 20.698 respectivamente.
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ERGI A PROYECTOS EN EVALUACION AMBIENTAL

‘ Proyectos de generacion eléctrica ingresados en el SEIA en noviembre 2019

PROYECTOS (MW) EN EVALUACION AMBIENTAL Y
APROBADOS

Capacidad Ingresada [MW]

I MW Admitidos MW No Admitidos

Fuente: Elaboracion propia con datos obtenidos del SEIA (e-SEIA)
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‘ Proyectos Aprobados en el SEIA en noviembre 2019

Pote!
Proyecto Titular Tecnol Fechade Ingreso Region
(MW)

Solar Fotovoltaico

La Palma Solar SANTA ELVIRAENERGY SpA
Parque Solar Newentun Solar Tl Tres SpA. 8
Instalacion de tres aerogeneradores en fundo Las Marias Windkraft Uno Chile SpA 16
Central a Gas Trapén Innovacion Energia S.A. 21

Proyectos en Calificacion en el SEIA en noviembre 2019

Solar Fotovoltaico

Edlico

Gas

Region de Nuble

Region del Libertador General
Bernardo O'Higgins

Region del Biobio

Region de los Lagos

Estado de Proyectos

A partir de los datos
estadisticos registrados en la
plataforma electronica del
SEIA (e-SEIA), en noviembre
de 2019 ingresaron al SEIA
un total de 3,122,95 MW de
potencia. Mientras que se
registraron 54,14 MW
aprobados.

Capacidad Aprobada [MW]

23-05-2019 Décimosexta
20-02-2019 Sexta
21-11-2018 Octava
20-04-2018 Décima

Potencia
Proyecto Titular cnologi Fechade | Region
(MW)

Parque Fotovoltaico Gran Teno 200 MW GR Algarrobo SpA
Parque Fotovoltaico Aurora Solar Tamarugal Solar SpA. 206
Parque Solar Fotovoltaico Punta del Viento Energia Renovable Verano Tres SpA 145
Instalacién de 3 aerogeneradores LASUR 1 Windkraft cuatro Chile SpA 17
Parque Fotovoltaico El Chercén PFV EL CHERCAN SPA 13
Parque Fotovoltaico Las Golondrinas PFVLAS GOLONDRINAS SPA 12

Solar Fotovoltaico

Solar Fotovoltaico

Solar Fotovoltaico

Edlico

Solar Fotovoltaico

Solar Fotovoltaico

Proyectos no Aprobados en el SEIA en noviembre 2019

Potencia
Proyecto Titular Tecnologia Region Fechade Ingreso Region
(MW)

TERMOSOLAR BUNDANG-GU CALAMA ANDES GREEN ENERGY S.A. 1009
TERMOSOLAR BUNDANG-GU KCS ANDES GREEN ENERGY S.A. 1009
Parque Solar Fotovoltaico Punta del Viento Energia Renovable Verano Tres SpA 145
Parque Solar Kariba CVE Proyecto Doce SpA 11
Parque Fotovoltaico Tutuven Parque Solar Los Peumos SpA 11
Parque Fotovoltaico Cauguenes Parque Solar Viveros SpA 11

Fuente: SEIA (e-SEIA)

Termosolar

Termosolar

Solar Fotovoltaico

Solar Fotovoltaico

Solar Fotovoltaico

Solar Fotovoltaico

Region del Maule
Region de Tarapaca
Regidn de Coquimbo

Region del Biobio

Region del Maule

Region del Maule

Region de Antofagasta
Region de Tarapaca
Region de Coquimbo

Regidn Metropolitana

Region del Maule

Region del Maule

22-11-2019 Séptima
04-11-2019 Primera
04-11-2019 Cuarta
04-11-2019 Octava
21-11-2019 Séptima
05-11-2019 Séptima

27-09-2019 Segunda
23-09-2019 Primera
04-11-2019 Cuarta
22-01-2019 RM
04-11-2019 Séptima
04-11-2019 Séptima
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PROYECTOS EN EVALUACION AMBIENTAL

Indicadores de plazo de evaluacidn (Dias Legales)

A continuacién, se presentan los plazos promedios para la evaluacién ambiental de proyectos ingresados como Evaluacion
de Impacto Ambiental (EIA) y Declaracién de Impacto Ambiental (DIA) al Sistema de Evaluacion Ambiental (SEA) de cada
regién. Lo anterior considerando , como situacion basal, el tiempo empleado en las evaluaciones de proyectos calificados
(aprobadosy rechazados) durante el periodo comprendido entre enero de 2018 hasta noviembre de 2019.

PLAZOS DE EVALUACION

350 -~
300 A
250 A
200 A
150 ~
100 ~

Dias

= N° de DIA en calificacion

Fuente: Reporte Estadistico mensual de Proyectos en el SEIA

Regidn

E N° de EIA en calificacion

Ingreso de 31 nuevos proyectos eleva catastro de inversiones

energéticas a US$9.107 millones

Los proyectos de generacidn renovables siguen apuntalando
la inversién del sector energético. Asi quedd demostrado en
el catastro de la Corporacion de Bienes de Capital (CBC) al
cierre del segundo trimestre, ultimo disponible, en el que
revela un repunte de la inversién estimada para el sector en
el quinquenio 2019-2023.

El stock de inversiones para el periodo indicado suma
US$9.107 millones, cifra que a, su vez, es 12, 5% superior a la
estimada al cierre de marzo. Segun se explica, esta variacion
se produce, en gran medida, por la incorporacion de 31
proyectos nuevos o que definieron su cronograma en el
periodo, que sumaron US$1.43 MM al quinquenio.

De esta manera, se estima que la cartera de proyectos de
generacion establecidos para el periodo aportarian al
Sistema Eléctrico Nacional unos 5.960 MW entre 2019 vy
2023, lo cual es 7,3% mayor a lo previsto al cierre de marzo.
Dentro de este grupo, prevalece el aporte de las ERNC a la
matriz eléctrica del pais y corresponden al 60% de la
capacidad total de la cartera sectorial de generacién.

Los tipos de proyectos que agregarian mayor capacidad
instalada son los parques edlicos (39%), centrales
hidroeléctricas de pasada (16%), plantas fotovoltaicas (16%),
y centrales termoeléctricas de ciclo combinado (11%).

Fuente: El Mercurio (04/11/2019)

ONU confirma que la COP25 se hard en Espafia

La oficina de la Organizacién de Naciones Unidas sobre
Cambio Climatico (COP25) confirmé ayer la idea que
rondaba desde comienzos de semana, cuando el Presidente
Sebastian Pifiera decidid suspender la cumbre debido a la
crisis social que enfrenta el pais: trasladar la reunién
internacional a la capital espafiola, Madrid, tras el
ofrecimiento del Jefe de Gobierno, Pedro Sdnchez.

«Nos complace anunciar que la Mesa de la COP ha acordado
que la COP25 tendrd lugar del 2 al 13 de diciembre en
Madrid, Espafa», indicd la secretaria Ejecutiva de la agencia,
Patricia Espinosa.

La Conferencia de las Partes de la Convencién Marco de
Naciones Unidas sobre cambio climatico (COP, en inglés) es
el érgano que relne a 195 paises desde 1994, cuando se
reconocié la existencia del cambio climatico, para adoptar
decisiones en torno al medioambiente.

La COP25 pretende mantener viva esta negociacion porque
en 2020 los paises firmantes del Acuerdo de Paris tendran
que revisar sus compromisos por el clima. Un hito de estas
reuniones fue la COP3, en 1997, que aprobd el Protocolo de
Kioto, primer documento legalmente vinculante que
limitaba las emisiones de gases causantes y, en la COP21 de
Paris (2015), casi 200 paises firmaron el acuerdo.

Fuente: El Mercurio de Valparaiso (04/11/2019)
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GENERACION Y PROYECCION

Plan de obras de generacion Evolucion de la generacion bruta diaria del SEN (GWh)
SEN, ITD de PNCP, segundo Meses de enero a noviembre de 2018 y 2019
semestre 2019 Gwh
250 -
S 4 y )
De acuerdo al Informe Técnico Definitivo 200 :‘:w' "{?ﬂfl{‘v‘r“i‘”ﬂm“'\’wﬁ?‘?\ "'"""ﬂ\"ﬂ ‘q
del Primer Semestre del 2019, se proyecta ' ST
una capacidad instalada adicional al afio 150 |
2030 de 4.659 MW. Esta proyeccion
incluye centrales en construccién vy 100 -
recomendadas por la CNE, sin considerar
la capacidad actual. 50 o
En relacidon con centrales hidroeléctricas 0
se proyecta una potencia adicional I A O S A YU N
instalada en torno a 100 MW para el afio Generacion bruta diaria 2019 @ e @ Generacién bruta diaria 2018
2030. Fuente: Coordinador Eléctrico

Con respecto a centrales térmicas, la CNE

no consideré centrales adicionales cuyo Capacidad octubr-e 2019
combustible principal sea Carbdn, Diésel Demanda maxima yreconlendadaa lis{kis
o GNL. horaria del SEN alafio 2030 (MW)
Para el afio 2030, se estiman 1.854 MW 2017 10.360 MWh Oct. 19 Rec.
de capacidad adicional en instalaciones Edlica 2.121  2.705
colares. 2018  10.776 MWh Geotermia s 0
2019  10.687 MWh Hidro 6.780 100
Por otro lado, para las centrales edlicas se Solar 2.697  1.854
. T Termosolar 0 0
proyecta una capacidad adicional de Fuente: Coordinador Eléctrico Térmico 13.696 0
2.705 MW al afio 2030. Total: 25.339  4.659

Fuente: ITD Segundo Semestre 2019, CNE

Demanda proyectada del SEN (GWh)

Fuente: ITD Segundo Semestre 2019, CNE
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CENTRALES EN ETAPA DE PUESTA EN SERVICIO

Fecha entrada

. Central
estimada

Central Capacidad Capacidad

PE Sarco (Eélico) 170 MW Diciembre 2019 PE San Gabriel (Eélico) 183 MW

PE Aurora (Edlico) 126 MW Diciembre 2019 Aconcagua TG (Gas 42 MW
Natural)

Teno Gas 50 (Gas 50 MW Diciembre 2019 PE El Maitén (Edlico) 24,2 MW

Natural)

Fecha entrada
[ ELE]

Enero 2020

Noviembre 2019

Enero 2020

En enero parten obras de parque eélico en las cercanias de Los Angeles

En enero partiran las obras de construccion del parque edlico Alena, que entrard en operacién comercial en 2021.

Alena es un proyecto de 84 MW aproximadamente, localizado a 18 km de Los Angeles. Los terrenos en los que se ubicard el

proyecto son principalmente planos y dedicados a la agricultura, ganaderia y silvicultura.

El nimero total de aerogeneradores es 22 y ocupa una superficie total aproximada de 850 ha, de las cuales, sélo unas 15

hectareas seran las efectivamente utilizadas por las obras del parque edlico.

La Declaracién de Impacto Ambiental, ingreso al SEA en enero de 2013. La Resolucion de Calificacion Ambiental se obtuvo en

noviembre de 2013.

Los recursos para las obras fueron recaudados por Mainstream Renewable Power, junto a seis bancos internacionales:
CaixaBank, DNB, KfW IPEX-Bank, Natixis, SMBC y Societe Generale, a los que se sumod Banco Santander Chile para el

financiamiento del IVA.

Fuente: Diario Concepcion (10/11/2019)



PROYECCION DEL SISTEMA SEN

Proyecciones de costos marginales Valgesta Energia

La probabilidad de excedencia de la energia afluente del SEN desde abril del presente
afio a la fecha corresponde aproximadamente a 85,7%, representando un afio
hidrolégico relativamente seco respecto de la estadistica hidrolégica desde el afio

AREAS DE TRABAJO

EsFud{o Mercado 1960.
Eléctrico

Eiseﬁ°te”:jgegie”a, Adicionalmente, entre los meses de abril y noviembre del presente afio, los costos
royectos de Energia . . .

marginales promedio mensual en las barras Quillota 220 kV y Crucero 220 kV fueron
Analisis Economicos y en promedio 53,6 USS/MWh y 46.5 USS/MWh respectivamente. Sin embargo, ante el
Financieros . . .

comienzo del periodo de deshielo, una demanda de menor valor a lo esperado
producto de la contingencia nacional y otros factores, se ha evidenciado un descenso

Analisis Ambiental
Estratégico de estos precios, alcanzando en noviembre de 2019, un valor de 33,7 US$/MWh en la

www.valgesta.com barra de Quillota 220 kV y 33,0 USS/MWh en Crucero 220 kV.

En la siguiente gréfica, se muestra una proyeccion de costos marginales promedio mensual para las barras Quillota
220 kV y Crucero 220 kV, en los periodos con presencia solar (blogue solar) y en ausencia de esta (bloque noche).

UsSS/MWh
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— o o o o o o o o o — — — o o o o o o o o o — —
Quillota 220 kV Dia  =====--- Quillota 220 kV Noche Crucero 220 kV Dia  -=------ Crucero 220 kV Noche

Para los siguiente meses, se espera que los costos marginales promedio mensual en las barras Quillota 220 kV y
Crucero 220 kV se mantengan en torno a los 41 USS/MWh, posteriormente, se espera un alza debido
principalmente al menor aporte hidro producto del término del periodo de deshielo.

Adicionalmente, a partir del afio 2021, se observan diferencias entre los costos marginales promedio esperado
de los bloques solares de ambas barras, lo que se atribuye principalmente a la mayor oferta de centrales solares
producto de la materializacion de nuevos proyectos y a limitaciones en el sistema de transmisidn,

especificamente en el tramo Cardones - Polpaico.

Cabe mencionar que dada la incertidumbre de las variables significativas del sistema, tales como condiciones
hidroldgicas, materializacion de proyectos, entre otras, estas proyecciones podrian cambiar.

La proyeccion entregada en este boletin fue desarrollada por Valgesta Energia solamente para fines

informativos e ilustrativos, por lo que no constituye asesoria en estas materias.
Fuente: Valgesta Energia
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Tipo de Cambio - Délar Indicadores internacionales

A pesar de que el tipo de cambio empezd la
jornada con un timido rebote, un entorno
internacional favorecedor para el peso chileno
termind pesando mas y llevd al cruce de monedas
a profundizar su tendencia a la baja.

Tipo de cambio ultimos 4 afios
Euro/USD
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Fuente: www.bancocentral.cl

Indicadores Econdmicos

Tasas de interés de bancos centrales
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Dia clave en la guerra comercial: Trump firma acuerdo “fase uno” con China para evitar aranceles

Un respiro para el mercado y el mundo. El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, firmé ayer un acuerdo comercial
con China que impedira la entrada en vigor de una nueva ronda de aranceles el 15 de diciembre, segin Bloomberg. Sin
embargo, al cierre de esta edicién no habia confirmacién oficial.

La rdbrica habria llegado poco después de que el titular de la Casa Blanca se reuniera con altos asesores comerciales para
discutir el proceso y de que asegurara en Twitter que un acuerdo estaba “muy cerca”.

“Estamos MUY CERCA de un GRAN ACUERDO con China”, escribié Trump en Twitter. “Ellos lo quieren, nosotros también”.
El anuncio dispard el indice S&P 500 a un maximo histérico.

Poco después, fue el representante comercial de EEUU, Robert Lighthizer, quien aseguré a senadores durante una sesién
informativa que los anuncios sobre los aranceles eran “inminentes”, afirmé el legislador John Cornyn a periodistas.

Fuente: Diario Financiero (13/12/2019)
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Precio Internacional de Combustibles

USS$/BBL
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Fuente: IndexMundi

Crecimiento empresarial de la eurozona se mantuvo débil en diciembre, arrastrado por Alemania

El crecimiento empresarial de la zona euro continué débil en diciembre, con una tibia demanda externa que exacerbé la contraccién del
sector manufacturero y compensé un ligero repunte de la actividad de servicios.

El indice Compuesto de Gestores de Compras (PMI) adelantado de IHS Markit, considerado como una buena guia para la salud econdémica, se
mantuvo en 50,6 puntos en diciembre, un poco por debajo de la mediana de 50,7 prevista en una encuesta de Reuters.

El informe del sector privado sugiere que los riesgos para las perspectivas de la zona euro siguen estando inclinados a la baja, a pesar del
tono mas optimista de Christine Lagarde en su primera conferencia de prensa como presidenta del Banco Central Europeo.

El PMI para el sector servicios, el mayor en el bloque, subié a un maximo de 52,4 puntos en cuatro meses desde 51,9, y por encima de 52
pronosticado en una encuesta de Reuters.

Fuente: Diario Financiero(16/12/2019)

Precio Internacional de Cobre, Aluminio y Hierro
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Fuente: Index Mundi

Cobre imparable: futuros superan los USS 2,8 la libra y experto anticipa millonarios ingresos al fisco

Las buenas nuevas en la guerra comercial y los buenos datos de China tienen al cobre pasando por un buen momento. El principal producto
de exportacidn de Chile ha entrado en una tendencia al alza y que hoy tiene a sus precios futuros sobre los USS 2,80, de acuerdo a los datos
de Bloomberg.

Con estos niveles, el commodity -visto por muchos como un termémetro de la economia mundial- llega a su maximo valor en siete meses, en
la medida que las perspectivas del comercio mundial mejoran con la tregua a la que llegan Estados Unidos y China y que en primera instancia
frena la entrada de nuevos aranceles el domingo.

El sector financiero también apuesta por el metal, ya que los corredores de la Bolsa de Futuros de Shanghai redujeron su posicidn corta neta
en los contratos de cobre mas comercializados.

Fuente: Diario Financiero (13/12/2019)
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Colombia

“Argentina, Chile, Colombia, Ecuador, México, Peru,
unidas para fomentar las renovables”

.uguay y Espana,

“10 paises de América Latina y El Caribe anuncian la meta de 70% de energias

”
renovables a 2030 Como se anuncié hace unos dias, este martes tuvo lugar, en el marco del

Energy Day de la COP 25, la firma entre asociaciones gremiales
representantes de Argentina, Chile, Colombia, Ecuador, México, Perd,
Uruguay y Espafia del compromiso de desarrollo renovable en sus
diferentes naciones como herramienta fundamental en la mitigacion del
cambio climatico.

En el marco de la COP 25, que se realiza en Madrid, 10 paises de América Latina y el
Caribe suscribieron un acuerdo que establece alcanzar un promedio del 70% de
capacidad instalada en la matriz de energia renovable a 2030, lo cual equivale a 312
GW de capacidad instalada de energia renovable. Este acuerdo se une al firmado
por 12 asociaciones de renovables de Argentina, Chile, Colombia, Ecuador, México,
Perd, Uruguay y Espafia para promover inversiones en energias renovables en
Iberoamérica e impulsar marcos regulatorios que sean afines y consistentes con las
politicas ambientales y sociales de cada uno de los paises.

El convenio, firmado por las 12 asociaciones adheridas a este primer hito,
tiene como objetivo principal establecer las lineas maestras de
colaboracion para los objetivos compartidos como el reemplazo de los
combustibles fésiles, tanto para la generacidn eléctrica como para otras
aplicaciones, el relacionamiento respetuoso, armdénico y constructivo
con las comunidades de las zonas donde se desarrollan los proyectos y el
impulso a la competencia, entre otros.” PV Magazine

La iniciativa es liderada por Colombia y fue lanzada en el marco del Dia de la
Energia, que organiza Chile, y conté con la participacién principalmente de
ministros de Energia latinoamericanos.Fuente: PV-Magazine (11/12/2019)

Brasil

“Brasil aprueba incentivos especificos para la compra de equipos agricolas que funcionen con renovables”

El Comité de Finanzas y Fiscalidad de Brasil aprobé el pasado miércoles el Proyecto de Ley 6325/16, del diputado Pedro Uczai (PT-SC), que determina que las
autoridades publicas fomenten, a través de lineas de crédito diferenciadas, la compra de equipamiento rural que utilice energias renovables (solar, edlica o
biomasa). Seglin ha hecho publico la Agencia de Noticias de la Camara de los Diputados de Brasil, el incentivo debera centrarse, en particular, en la agricultura
familiar.

El proyecto de ley, que modifica la actual Ley de Agricultura, fue reportado por el congresista Sergio Souza (MDB-PR), quien recomendd la aprobacion del incentivo
de energia renovable. “Son opciones ambientalmente correctas que sin duda pueden contribuir a aumentar la productividad agricola de manera sostenible”, dijo.

Actualmente, la politica agricola da prioridad a la construccién de pequefias centrales hidroeléctricas y termoeléctricas, actividades de electrificacién rural y
programas de energia forestal, entre otros. Fuente: PV-Magazine (09/12/2019)

Ecuador

“Arranca la construccién de una planta solar con almacenamiento de 1 MW / 2,2 MWh en las Islas Galapagos”
El proyecto se esta desarrollando desde noviembre de 2018 y tiene el apoyo financiero del Instituto Coreano De Desarrollo y Tecnologia (KIAT).

Esta obra, que se ejecutard bajo la figura de donacién con un monto de inversion que supera los 5 millones de délares, contempla la construccion de un sistema
fotovoltaico de 1 MW que incluird un sistema de almacenamiento en baterias de 2,2 MW/hora de energia en la isla. Se estima que la entrada en operacidn de la
infraestructura ocurra en diciembre de 2020.

El programa, que tiene un presupuesto de 55 millones de ddlares, tiene el objetivo de disminuir el uso de derivados del petrdleo en la generacion de electricidad en
esta zona de alta sensibilidad ambiental del pais.

Otro proyecto realizado en el marco del programa es una instacion fotovoltaica con almacenamiento realizada por la alemana Siemens en la isla Isabela.Fuente:

PV-Magazine (22/11/2019) ‘
ON - Ty

Canada

“Harbour Air y magniX anuncian el vuelo con éxito del primer aviéon Comercial
eléctrico del mundo”

Harbour Air, la aerolinea de hidroaviones mas grande de Norteamérica y
magniX, la empresa que esta impulsando la revolucidn eléctrica en el seno de
la aviacién, anunciaron hoy la conclusién con éxito del vuelo de la primera
aeronave comercial del mundo 100 % eléctrica. El exitoso vuelo de ePlane,
un avién DHC-2 de Havilland Beaver de seis plazas potenciado con un sistema
de propulsion magni500 con 750 caballos de vapor (560 kW), se llevd a cabo
esta mafana en el rio Fraser en la terminal Harbour Air Seaplanes de
Richmond (YVR South). El avién iba pilotado por el consejero delegado y
fundador de Harbour Air, Greg McDougall. Este vuelo histérico marca el
inicio de la tercera era de la aviacion —la era eléctrica—.

«Hoy hemos hecho historia», afirmaba Greg McDougall, consejero delegado
y fundador de Harbour Air Seaplanes. «Estoy tremendamente orgulloso del
liderazgo que ha demostrado Harbour Air para cambiar el concepto de
innovacién y la seguridad en la industria aeronautica. Canada ha
desempefiado durante mucho tiempo un papel icénico en la historia de la
aviacion, asi que, formar parte hoy de este increible hito mundial es algo de
lo que podemos estar realmente orgullosos».

Fuente: Mundo energia (12/12/2019)

“Investigadores japoneses explican por qué la luz UV dafia las células solares
organicas”

Investigadores de la Universidad de Kanazawa afirman haber identificado la razén
principal de la erosion de la eficiencia a largo plazo de los dispositivos
fotovoltaicos organicos (OPV).

Presentaron sus hallazgos en el articulo “Factors contributing to degradation of
organic photovoltaic cells”, que se publicé en el sitio web de ScienceDirect. En su
estudio, describen el mecanismo a través del cual las células solares orgénicas
pueden ser dafiadas por la luz solar UV.

Utilizando espectroscopia de impedancia y espectrofotometria UV-VIS, los
cientificos observaron que el rendimiento de un dispositivo OPV, bajo una
irradiacion de luz de 100 h, disminuia en alrededor de un 50%. Creen que esta
degradacion puede atribuirse al aumento de la resistencia de la capa
semiconductora organica. El aumento en la resistencia fue causado por una
disminucién en el numero de portadores, dijeron, sugiriendo que los cambios
estructurales en la molécula del aceptador de no-fereno (EH-IDTBR) son un factor
importante que afecta la degradacion.

Fuente: PV-Magazine (03/12/2019)
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