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Ministerio de Energia presenta

propuesta de perfeccionamiento
a Ley de Transmision

Ante una variada audiencia,
compuesta por autoridades,
académicos, ejecutivos, consultores
e interesados en general, el
subsecretario de Energia, Ricardo
Irarrdzabal, dio inicio a la
presentacién de la propuesta inicial
de perfeccionamiento de la ley de
transmisién eléctrica, la cual se
enmarca en las metas establecidas
en la Ruta Energética 2018-2022 y ha
sido el resultado de recoger las
inquietudes planteadas por distintos
sectores de la industria.

La instancia realizada esta tarde vy
encabezada por el subsecretario de
Energia Ricardo Irarrazabal, tuvo por
objetivo revisar y discutir los
principales puntos de la propuesta.

Junto con agradecer la asistencia e
interés mostrado en torno a la
iniciativa, Irarrazabal indicé que “lo
que presentaremos hoy son
propuestas conceptuales tras la
revisién de la ley de transmisidn a un
par de afios de su entrada en
vigencia.

Creemos que es importante
establecer el marco sobre el cual se
elaboraron las propuestas, y en ese
sentido el objetivo no es modificar
los lineamientos sobre los cuales se
construyeron los conceptos que
finalmente fueron plasmados en la
ley original, pues creemos que el
tiempo transcurrido es aun breve
para efectuar cambios de fondo, y
respetamos los trabajos que se han
construido en base al consenso y la
evidencia”.

En ese entendido, el subsecretario
resaltd que “hemos identificado
distintos elementos con espacios
grises o que han tenido dificultad
para ser aplicados, por lo que
presentamos esta propuesta que
pretende perfeccionar las
disposiciones legales incorporadas
en esa oportunidad”.

Fuente: energia.gob.cl (28/03/2019)
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ESTADISTICAS A MARZO 2019

Generacion SEN ultimos 12 meses Despacho de

MWh
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6.621

Fuente: Coordinador Eléctrico
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CMg Quillota 220 kv 61,5
CMg Charrua 220 kV 62,1
CMg Puerto Montt 220 kv 107,2
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Generacion SEN marzo 2019
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Fuente: Coordinador Eléctrico
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Fuente: CNE
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Fuente: Coordinador Eléctrico

Energia embalsada diaria

GWh
4500

4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000
500
0

S P s e
LY L
M Lago Chapo

M Embalse Colbun

D & QD &

. ’

N
X . Q
6@ 6@* N &

RPN
N

A A
MO >
& N> o

& ((@* NP
Laguna de la Invernada

W Embalse Rapel

M Lago Laja
B Embalse Ralco

Fuente: Coordinador Eléctrico Considera restriccion de cota minima de embalse



VAL

ENER G I A

Generacion y costos marginales en Quillota 220 kV, marzo 2019
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En el mes de marzo de 2019, el total de energia generada en el SEN alcanzé los 6.621 GWh, siendo un 61% generada por centrales
térmicas, el 22% de la energia fue aportada por centrales hidraulicas, un 8% fue generada por centrales solares, un 5% fue generada
por centrales edlicas, un 3,3% fue generada por centrales de biomasa, y un 0,2% fue aportada por geotermia.

El promedio de los costos marginales en la barra Quillota 220 kV correspondié a 61,6 USS/MWh.

Fuente: Coordinador Eléctrico

Vertimientos de generacion ERNC de enero 2018 a marzo 2019
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El grafico anterior presenta la cantidad de energia diaria reducida de centrales edlicas y solares que se ha presentado desde enero
2018 a marzo 2019, desde la barra Nogales 220 kV al norte.

Dichas reducciones corresponden a limitaciones a la generacidon de centrales edlicas y solares, las cuales son dispuestas por el
Coordinador Eléctrico Nacional en respuesta a la presencia de congestiones en el sistema de transmision.

Las reducciones mensuales de generacion de centrales edlicas y solares desde enero 2018 a marzo 2019 que se han observado son:

Enero 113,6 GWh (16%) Julio 19,8 GWh (3%) Enero 42,4 GWh (5%)
Febrero 71,7 GWh (12%) Agosto 35,9 GWh (5%) Febrero 32,7 GWh (4%)
Marzo 57,9 GWh (8%) Septiembre 37,3 GWh (5%) Marzo 27,5GWh (3%)
Abril 28,7GWh (5%) Octubre 42,0 GWh (5%)
Mayo 21,8GWh (4%) Noviembre 49,4 GWh (5%)
Junio 26,2 GWh (4%) Diciembre 52,8 GWh (5%)

2018 2019

Los porcentajes presentados para cada mes corresponden a la energia reducida respecto a la generacién efectivamente despachada

por centrales solares y edlicas. Fuente: Coordinador Eléctrico
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Generacion con gas natural desde terminales Quintero - Mejillones
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En el mes de marzo de 2019, la generacidn de centrales en base a GNL asociadas a los terminales Quintero y
Mejillones fue de 1.375 GWh, lo que representd el 20% de la generacion total del SEN. De estas inyecciones,
un 40% se atribuye a Enel Generacidn, un 33% se atribuye Colbun, un 15,2% se atribuye Tamakaya, un 11,9%
se atribuye a Engie, un 0,1% se atribuye a Generadora Metropolitana y el resto a otras empresas generadoras
con una menor participacién.

Fuente: Coordinador Eléctrico

Generacion con gas natural argentino
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En el mes de marzo de 2019, la generacidn de centrales GNL abastecidas con gas argentino fue de 164 GWh, lo que
representd el 2,5% de la generacidn total del SEN. Estas inyecciones se atribuyen principalmente a las empresas
Generadora Metropolitana y Colbun, cuyas participaciones fueron 72%y 27% respectivamente.

Estas inyecciones representaron el 10,7% de la generacion total de centrales a GNL en el SEN.

Fuente: Coordinador Eléctrico
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PLAN DE OBRAS SISTEMA ELECTRICO NACIONAL

Entrada en Entrada en
Central Estado ) Central Estado .
operacion operacion
Loma Los Colorados I En Pruebas Mayo 2019 Loma Los Colorados En Pruebas Mayo 2019
(Biogas) 22,4 MW (Solar) 3 MW
Cogeneradora En Pruebas Mayo 2019 IEM En Pruebas Mayo 2019
Aconcagua (Carbdén) 375 MW
(Gas natural) 71 MW
Cerro Pabellon En Pruebas Mayo 2019 Palacios En Pruebas Mayo 2019
(Geotermia) 48 MW (Pasada) 3,6 MW
Punta Sierra En Pruebas Mayo 2019 PE Aurora En Pruebas Mayo 2019
(Edlico) 88 MW (Edlico) 192 MW
Dos Valles En Pruebas Mayo 2019 Quellén 2 En Pruebas Junio 2019
(Hidrdulica) 2,8 MW (Diésel) 8 MW

“Estas son las cinco tecnologias ERNC con mas MW en construccion”

De acuerdo al Reporte ERNC de la Comision Nacional de Energia (CNE) el afio pasado cerré con 4.824 MW de operaciones para las
distintas tecnologias bajo esta denominacidn: Solar Fotovoltaica, Edlica, Mini Hidro, Biomasa y Concentracidn Solar de Potencia, ademas
de la geotermia que actualmente tiene 40 MW de potencia en pruebas, segun los datos del organismo regulador.

Pero también estan los proyectos en construccidn, donde el reporte de la CNE de marzo muestra un total de 1.317 MW de capacidad
instalada que en el futuro ingresaran al sistema eléctrico, los cuales estdn listados de mayor a menor tamafio.

1. Edlica: Esta tecnologia encabeza el ranking de los proyectos ERNC que se encuentran en construccion, con un total de 820 MW de
capacidad instalada, entre los cuales estan los parque edlicos San Gabriel (Acciona Energia Chile) y el Parque La Flor (Vientos de Renaico),
segln se indica en la informacién que entrega la CNE al Ministerio de Energia.

2. Solar Fotovoltaica: La energia solar fotovoltaica tiene 307 MW de capacidad instalada en construccion para ingresar al Sistema
Eléctrico Nacional. Algunas de las iniciativas que se encuentran en esta situacion son el parque solar Alimeyda (Acciona Energia Chile) y
Huatacondo (Sojitz-Austrian Solar).

3. Concentracion Solar de Potencia: Esta tecnologia tiene 110 MW de capacidad instalada en construccion, la cual pertenece al proyecto
termosolar Cerro Dominador que se ubica en la comuna de Maria Elena, en la Regidn de Antofagasta.

4. Mini Hidro: Las pequefias y medianas centrales hidraulicas registran un total de 75 MW de proyectos en construccidn, entre los cuales
estan la central hidraulica El Pinar, de 12 MW.

5. Biomasa: Segun los datos de la CNE, la tecnologia de biomasa tiene 6 MW en construccion.

Fuente: Revista Eléctricidad (26/03/2019)
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ESTADISTICAS DE PRECIOS DE ENERGIA

Capacidad instalada SEN a marzo 2019

Costo Marginal, Precio Medio de Mercado y
Precio Nudo histérico Quillota 220 kV
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Costo Marginal, Precio Medio de Mercado y
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Energia presenta 6 ejes de la préxima reforma a la

distribucion eléctrica

Fuente: CNE / Coordinador Eléctrico

icias Sistema Eléctrico Nacional

Derechos de agua devueltos al Estado en 2018 subieron 89%
y anotaron récord histérico

La ministra de Energia, Susana Jiménez, presentd ante las dos camaras
del Congreso las propuestas y cronograma de la reforma de distribucién
eléctrica, hoy en etapa de estudio.

Hasta ahora, dentro de sus objetivos destaca elevar los estandares de
calidad y seguridad del servicio de distribucién, creando mecanismos de
prevencidén con un adecuado sistema de seguimiento, fiscalizacion y
comunicacion hacia los usuarios finales. Otra meta sera exigir que las
empresas distribuidoras cuenten con planes de contingencia para hacer
frente a los cortes de suministro y establecer mecanismos agiles de
compensacion a los consumidores cuando corresponda.

La ministra Jiménez también enfatizdé en que modificar la actual
regulacién lograra una adecuada incorporacién de nuevas tecnologias
como redes inteligentes, sistemas de almacenamientos, gestién de
demanda, generacion distribuida y comercializacion. Otro objetivo sera
modernizar el esquema de tarificacidon, especialmente en lo que se
refiere a los procedimientos tarifarios del Valor Agregado de
Distribucién (VAD).

Fuente: La Tercera — Pulso (04/04/2019)

El alto costo de las patentes por no uso de los permisos, creciente en el
tiempo, explica este fendmeno. Entre las mayores empresas que
renunciaron a sus derechos destacaron HidroAysén y Energia Austral, tras
desechar proyectos hidroeléctricos.

Las renuncias a los derechos de aprovechamiento de agua alcanzaron un
récord en 2018. Segun cifras de la Direccion General de Aguas (DGA) del
Ministerio de Obras Publicas, el afio pasado se registraron renuncias por
un caudal promedio anual total del orden de los 3,6 millones de litros por
segundo, muy por sobre los 250 mil litros por segundo de 2017. A modo
de ejemplo, el Rio Baker, el mds caudaloso del pais, tiene un promedio de
900 mil litros por segundo.

Desde 2006, los titulares de derechos de aprovechamiento de agua que no
utilizan el caudal que se les asigné deben pagar una patente anual, cuyo
monto se duplicé a partir del sexto afio y se cuadriplicé a partir del
undécimo, plazo que se cumplié en 2018. Uno de sus principales objetivos
de esta norma, ademds de reducir la especulacion de derechos de
aprovechamiento de aguas e incentivar la utilizacion del agua, es que
aquellos que no tuvieran real interés en usar las aguas, terminaran
desprendiéndose de los derechos.

Fuente: La Tercera — Pulso (10/04/2019)
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Balance ERNC febrero 2019

Total retiros afectos a

obligacién (GWh) 5.236
Obligacién ERNC (GWh) 457
% Obligacién ERNC respecto a 8,7%
retiros afectos a obligacion

Inyeccién ERNC (GWh) 1.000
% Inyecciones ERNC respectoa ~ 19,1%

retiros afectos a obligacion

Fuente: Coordinador Eléctrico

Lo anterior implica que en febrero de 2019
las inyecciones ERNC superaron en 10,4
puntos porcentuales a la obligacion.

NOTICIA ERNC

Los cinco proyectos de Tecnologia CSP
en carpeta después de Cerro
Dominador

Segun la informacién entregada a Revista
Electricidad por el Comité Solar de Corfo, estas
iniciativas cuentan con su Resolucién de
Calificacion Ambiental (RCA) aprobada para
poder desarrollar este tipo de tecnologia en el
pais.

Cinco son los proyectos de Concentracion Solar
de Potencia (CSP) que se encuentran con su
Resolucidn de Calificacion Ambiental aprobada
(RCA) en el Servicio de Evaluacién Ambiental,
los cuales suman un total de 1.305 MW de
capacidad instalada, segun la informacion
entregada a Revista Electricidad por el Comité
Solar de Corfo.

Tres de estos proyectos pertenecen a la
empresa SolarReserve Chile, otro a Elecnor y el
ultimo a la firma Ceme 1 SpA.

Actualmente, el Unico proyecto que usard esta
tecnologia para inyectar generacion eléctrica en
el sistema nacional es Cerro Dominador, que
ejecuta EIG Global Energy Partners en la
comuna de Maria Elena, en la Region de
Antofagasta, el cual comprende una planta
termosolar de 110 MW de potencia instalada
(que funcionara con una torre solar y un
sistema de almacenamiento en base a sales
fundidas) y un sistema de almacenamiento para
producir electricidad con una turbina a vapor
durante las 24 horas.

Fuente: Revistaei (03/04/2019)

BALANCE ERNC A FEBRERO 20

Obligacion acumulada de inyecciones ERNC, inyecciones acumuladas de ERNC
y retiros acumulados afectos a obligacion desde enero 2018 a Febrero 2019
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Obligacién de inyecciones ERNC Ley 20.257
Obligacion de inyecciones ERNC Ley 20.698
Inyecciones ERNC respecto a retiros afectos a obligacion

reditaciones ERNC

En los balances mensuales efectuados por el Coordinador Eléctrico Nacional, los retiros
acumulados afectos a acreditacion ERNC (ley 20.257 y ley 20.698) de enero a febrero 2019,
corresponden a 11.189 (GWh).

La obligacion acumulada de inyecciones ERNC de enero a febrero 2019, correspondié a 0,978
(GWh), lo que corresponde a un 8,7% respecto de los retiros afectos en el mismo periodo.

Por otra parte, las inyecciones acumuladas de ERNC de enero a febrero 2019, fueron de 2.207
(GWh), lo que corresponde a un 19,7% respecto de los retiros afectos en el mismo periodo.

Lo anterior implica que, en el mes de febrero, las inyecciones ERNC superaron en 11,0 puntos
porcentuales a las obligaciones.

Observacion: Segun la ley el 5% de la obligacion anual de energia ERNC se mantiene vigente para los contratos pactados después de 31 de agosto de 2007 y antes del 1 de julio de 2013
(Ley 20.257). Con posterioridad al 1 de julio del 2013 los nuevos contratos deben regirse a la Ley 20.698, esta sefiala que para el afio 2014 un 6% de la energia anual retirada por estos
contratos debe provenir de fuentes ERNC . Para el afio 2018 la obligacion es de un 7% y un 10% para los contratos que se rigen por la Ley 20.257 y la Ley 20.698 respectivamente.
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Proyectos de generacion eléctrica ingresados en el SEIA en febrero 2019

i A

PROYECTOS EN EVALUACION AMBIENT,

PROYECTOS (MW) EN EVALUACION AMBIENTAL
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Potencia Fecha de
(Mw)

Planta Solar Fotovoltaica Ocoa 2

Nueva Central Solar Fotovoltaica
Casabermeja

“Planta Fotovoltaica San Vicente”
Parque Solar Panimavida

Proyecto Hidroeléctrico El Maiiio
(Reingreso)

Parque Edlico Las Vifias

ANDES SOLAR S.A.
Casa Bermeja SpA

GR Ciprés SpA

Conquil S.A.

Los Libertadores Solar Spa

Sociedad Hidroeléctrica Rio

Enel Green Power del Sur

S.P.A.

10,78

7,16

58,65

Proyectos en Calificacién en el SEIA en febrero 2019

Fotovoltaico

Fotovoltaico

Fotovoltaico

Fotovoltaico

Hidro de
Pasada

Edlica

Regidn de Valparaiso 21-jun-2018
Regidn Metropolitana  23-may-2018
Region de O’Higgins 20-abr-2018
Region del Maule 18-abr-2018
Region de Los Rios 22-mar-2017
Region de La Araucania  21-jun-2016

PARQUE FOTOVOLTAICO CABRERO
SOLAR

Parque Fotovoltaico San Alfonso
Parque Solar Fotovoltaico Playero
Parque Solar Liquidambar
Parque Fotovoltaico Halcones
Parque Solar Newentun
Parque Solar San Antonio
Proyecto Edlico Kosten Aike

Parque Solar Avilés

Nueva Central Solar Fotovoltaica
MAUI

Fuente: SEIA (e-SEIA)

Genermin Spa

EDUARDO MORICE SOFFIA

Sunco Energy Chile SpA
TIKUNA SpA
CVE Proyecto Siete SpA
RA SOLAR SpA
Solar Tl Tres SpA.
Cuenca Solar SpA.
Edlica Kosten Aike SpA

Solar Tl Seis SpA.

MAUI SOLAR SpA

9

90

8.3

36

8.4

Fotovoltaico

Fotovoltaico
Fotovoltaico
Fotovoltaico
Fotovoltaico
Fotovoltaico
Fotovoltaico
Fotovoltaico
Edlica
Fotovoltaico

Fotovoltaico

Potencia Fecha de
(Mw)

Central Solar Fotovoltaica El Sauce

Region de Atacama 22-feb-2019
Region del Biobio 20-feb-2019
Region de Valparaiso  20-feb-2019
Region del Maule 20-feb-2019
Region de Valparaiso  20-feb-2019
Region de O'Higgins 20-feb-2019
Region de O'Higgins 20-feb-2019
Region del Maule 20-feb-2019
Region de Aysén 20-feb-2019
Region Metropolitana  19-feb-2019
Region del Maule 19-feb-2019
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Indicadores de plazo de evaluacion (Dias Legales)

A continuacion, se presentan los plazos promedios para la evaluacién ambiental de proyectos ingresados como Evaluacién
de Impacto Ambiental (EIA) y Declaracién de Impacto Ambiental (DIA) al Sistema de Evaluaciéon Ambiental (SEA) de cada
regién. Lo anterior considerando , como situacién basal, el tiempo empleado en las evaluaciones de proyectos calificados
(aprobados y rechazados) durante el periodo comprendido entre enero de 2018 hasta febrero de 2019.

PLAZOS DE EVALUACION
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Promedio dias legales DIA

Fuente: Reporte Estadistico mensual de Proyectos en el SEIA

ticias

Gobierno reafirma compromiso de sacar al carbdn de la

matriz energética y renueva interés por el gas argentino

B Promedio dias legales EIA

Concon: hidrocarburos en la mira

En el marco de la reunién de la organizacién de la COP 25, la cumbre
mundial del medio ambiente que recibird Chile a fines de este afio,
el presidente Sebastian Pifiera reiterd el compromiso de reducir en
un 30% las emisiones de CO2 de la matriz energética para el afio
2030. De hecho, el mandatario fue mas alld y planteo la posibilidad
“de anticipar la fecha en que cumplimos con ese compromiso”,
expreso.

Desde el gobierno, pretenden importar mds gas transandino,
fundamentalmente desde el yacimiento Vaca Muerta que “en pocos
meses mas” va a tener “un tremendo” excedente.

Piflera destacé que mantiene didlogos con la administracién
argentina para alcanzar un “contrato que dé certeza, seguridad,
porque para poder aprovechar ese gas se requiere hacer inversiones
de transformacién de carbdn a gas”.

Segun cifras de La Moneda, hoy Chile importa 10 millones de metros
cubicos de gas argentino, pero que eso se puede ampliar “muchas
veces mas”.

Piflera también destacé en sus palabras el uso de la
electromovilidad, la necesidad de forestacidn, el cuidado de la

Antartica y océanos, entre otros temas medioambientales.

Fuente: La Tercera — Pulso (09/04/2019)

El lunes 2 de abril comenzdé a regir en Concdén, Quintero y
Puchuncavi el Plan de Prevencién y Descontaminacion Atmosférica
(PPAD), luego de que la Contraloria General de la Republica tomara
razén del documento el 29 de marzo pasado. La iniciativa endurece
la fiscalizacién y las sanciones con el fin de prevenir nuevos
episodios de intoxicacidn en esa zona.

La normativa obliga a Codelco, Enap y AES Gener a reducir, en un
plazo de tres afios, las emisiones de material particulado (MP),
diéxido de azufre (SO2) y 6xido de nitrégeno (NOx), al emitir en
conjunto el 76%, 99% y 81% de estos gases.

El plan considera, ademas, la creacién de la primera norma
primaria de calidad del aire referida a hidrocarburos.

Junto a la iniciativa, el Ministerio del Medio Ambiente (MMA)
ingreso en diciembre a Contraloria una normativa horaria para SO2.
El jefe de Division de Calidad del Aire del MMA, Marcelo
Fernandez, explico a La Tercera que el estandar “de 350 ig/m3N
(por hora), es el mismo que tiene la Unién Europea (UE)”.

Sin embargo, reconocié que el reglamento también contempla “un
percentil” que permite superar su limite 130 veces por afio, cuando
“la norma de la UE es mas exigente, y permite que ese valor se
supere solo en 24 oportunidades al afio”. “Después de cuatro afios
deberiamos apuntar al mismo percentil que la UE”, sefiald.

Fuente: La Tercera (02/04/2019)
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Plan de obras de generacién

SEN, ITD de PNCP, primer
semestre 2019

De acuerdo al Informe Técnico Definitivo
del Primer Semestre del 2019, se proyecta
una capacidad instalada adicional al afio
2029 de 3.999 MW. Esta proyeccién
incluye centrales en construccidon vy
recomendadas por la CNE, sin considerar
la capacidad actual.

En relacién con centrales hidroeléctricas
se proyecta una potencia adicional
instalada en torno a 1.162 MW para el
afo 2029.

Con respecto a centrales térmicas, cuyos
principales combustibles corresponden a
Carbén, Diésel y GNL, se proyecta una
potencia a instalar en torno a los 771
MW.

Para el afio 2029, se estiman 365 MW de
capacidad adicional en instalaciones
solares y 110 MW termosolar.

Por otro lado para las centrales edlicas se
proyecta una capacidad adicional de

1.592 MW al afio 2029.

Fuente: ITD Primer Semestre 2019, CNE

Capacidad adicional en construccion

y recomendada por la CNE hasta el
afo 2029

9,1%
Fotovoltaico H Diésel H Hidro
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Fuente: ITD Primer Semestre 2019, CNE

GENERACION Y PROYECCION

Evolucion de la generacidn bruta diaria del SEN (GWh)
Meses de enero a marzo de 2018y 2019
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Capacidad enero 2019y
recomendada a instalar
al afio 2029 (MW)

2017  10.360 MWh
2018 10.776 MWh
2019 10.514 MWh

Fuente: Coordinador Eléctrico

Ene. 19 Rec.
Edlica 1.741 1.592
Geotermia 45 0
Hidro 6.753 1.162
Solar 2.412 365
Termosolar 0 110
Térmico 13.635 771

Fuente: ITD Primer Semestre 2019, CNE

Demanda proyectada del SEN (GWh)
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Fuente: ITD Primer Semestre 2019, CNE



PROYECCION DEL SISTEMA SEN

Proyecciones de costos marginales Valgesta Energia

Para la realizacidn de la proyeccién de costos marginales de energia, se ha
considerado como supuesto una postergacion de la entrada en servicio de la

AREAS DE TRABAJO linea Cardones — Polpaico 500 kV, particularmente el tramo Pan de Azlcar —
: Polpaico 500 kV. Esto conlleva que para los siguientes meses se espera que
Estudio Mercado o . i . i
Eléctrico se mantengan restricciones de transferencias de energia en ciertas lineas de
o " transmision al norte de la barra Nogales 220 kV, y en consecuencia se
Disefio e Ingenieria
Proyectos de Energia podrian continuar observando condiciones de vertimiento de generacion

proveniente de centrales solares y edlicas ubicadas al norte de la referida

Analisis Econdmicos y
Financieros barra.

Analisis Ambiental

Estratégico Lo expuesto en el parrafo precedente se ve reflejando en las diferencias de
costos marginales proyectados entre la barra Quillota 220 kV y Crucero 220
www.valgesta.com kV, particularmente en el primer semestre del afio 2019. Dichas diferencias

debieran atenuarse con la entrada en servicio del tramo Pan de Azlcar —
Polpaico 500 kV.

Para el primer semestre del afio 2019 se espera que los costos marginales promedio mensual en la
barra Crucero 220 kV se mantengan en torno a los 55 USS/MWh. Asimismo, se espera que para el
segundo semestre de dicho afio las diferencias de costos marginales entre la barra Crucero 220 kV y
Quillota 220 kV se atenuen con la materializacién del ultimo tramo de la linea Cardones — Polpaico 500
kVv.
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Crucero 220 kV

Quillota 220 kV —— Alto Jahuel 220 kV —— Charrua 220 kV

La proyeccion entregada en este boletin fue desarrollada por Valgesta
Energia solamente para fines informativos e ilustrativos, por lo que no

constituye asesoria en estas materias. ,
Fuente: Valgesta Energia
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Indicadores internacionales
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Indicadores Econdmicos

Tasas de interés de bancos centrales
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China concentra el 32% de las exportaciones chilenas y expertos debaten por alta dependencia

El viaje del Presidente Sebastidan Pifiera a China la préxima semana se da en un muy buen momento de la relacidn
comercial entre Chile y Beijing. En 2018, el comercio entre ambos paises superd los US$41 mil millones, afianzando la
posicion del gigante asiatico como el principal socio comercial, concentrando el 32% de las exportaciones chilenas y
superando a Estados Unidos, la Unién Europea y Japén.

El 76% de lo que se exportd a China el afio pasado fue cobre, segun cifras de la Direccion de Relaciones Econdmicas
Internacionales de la Cancilleria.

Mientras que los principales productos que importd Chile desde Beijing fueron maquinaria, vestuario, productos de hierro
y acero y teléfonos.

Fuente: Emol (13/04/2019)
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Precio Internacional de Combustibles
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Fuente: World Bank

El mercado del petréleo se esta haciendo mas pequefio y los inventarios seguiran cayendo

en el ano

Los mercados mundiales de petrdleo se estan contrayendo a medida que disminuye la oferta de la OPEP, dijo la Agencia Internacional de
Energia (AIE), la cual también advirtié que podria reducir los pronésticos de demanda debido a las amenazas econdmicas.

Se espera que los inventarios de crudo disminuyan durante el resto del afio por el recorte de la produccidn de Arabia Saudita y sus socios asi
como la presidn a las exportaciones de Venezuela e Iran por las crisis econdmicas y politicas, dijo la agencia en su informe mensual. Por otra
parte, la AIE advirtié que los riesgos en la economia mundial, desde Europa hasta los mercados emergentes, podrian afectar el consumo de
combustible.

“El mercado de petréleo muestra sefiales de contraccion a medida que avanzamos en el segundo trimestre de 2019, pero vemos sefiales
mixtas en cuanto a la perspectiva de la demanda”, dijo la agencia con sede en Paris, que asesora a la mayoria de las principales economias.
Los riesgos a la demanda son “actualmente a la baja”.

Los precios del crudo han escalado mas del 30% en Londres este afio y se cotizan a mas de US$71 el barril mientras que Arabia Saudita
encabeza los recortes de produccion por parte de la Organizacién de Paises Exportadores de Petrdleo y sus aliados.

Fuente: La Tercera — Pulso (11/04/2019)

Precio Internacional de Cobre, Aluminio y Hierro
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Cobre Aluminio Hierro Fuente: World Bank

El precio del cobre abrid la semana a la baja tras el repunte del pasado viernes

Tras el fuerte repunte del pasado viernes, el precio del cobre operd este lunes a la baja en la Bolsa de Metales de Londres, frente a la
estabilidad en la cotizacién del délar a nivel local.

Segun informd la Comisidn Chilena del Cobre (Cochilco), el “commodity” tuvo un retroceso de un 0,52%, transandose en 2,928 ddlares la libra
grado A.

De esta manera, la principal exportacidon nacional alcanzé una cotizaciéon promedio mensual de 2,929 ddlares, mientras que la media anual
lleg6 a USS 2,835, lo que representa una variacion de -9,90% con respecto al afio anterior.

Por su parte, el billete verde practicamente no ha tenido variaciones en las primeras horas del mercado cambiario local, a la espera de
posibles avances en las negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China.

Fuente: THE TIMES CHILE (15/04/2019)
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“Tesla ayudard a Fiat Chrysler para evitar multas por contaminaciéon”

El fabricante estadounidense orientado a la electromovilidad, Tesla, ira al rescate de Fiat
Chrysler (FCA) para evitar multas europeas por la superacién de las futuras normas de
emision de diéxido de carbono.

Segin lo informado por el medio inglés Financial Times, el fabricante italo-
estadounidense acordd pagar a Tesla “cientos de millones de ddlares” para compensar
sus emisiones de CO2 con las de la empresa de Elon Musk, cuyos vehiculos obviamente no
emiten diéxido de carbono.

Las normas de la UE en esta drea permiten tal operacidn, incluso entre compafiias
separadas. Los nuevos estandares de emisién de CO2 en la Unidn Europea deberian
comenzar a regir el préximo afio con un promedio de 95 gramos de CO2 por km. Los
excedentes se castigan con multas que en el caso de Fiat Chrysler podrian haber llegado a
2.000 millones de euros en 2021.

Fuente: La Tercera-Pulso (07/04/2019)

Unién Europea

TICIAS INTERNACIONALES
/

“Rusia arremeteria en mercado petrolero”

Rusia y la Organizacién de Paises Exportadores de Petrdleo (Opep)
podrian decidir impulsar su produccién para pelear cuotas de mercado
frente a Estados Unidos, pero los precios podrian caer tan bajo como
USS 40 por barril, dijo la agencia de noticias rusa TASS, citando al
ministro de Finanzas Anton Siluanov, replicé Reuters.

“Existe un dilema. ¢Qué deberiamos hacer con la Opep? éPerder el
mercado, que estd siendo ocupado por los estadounidenses, o
abandonar el acuerdo?”, afirmé Siluanov en declaraciones realizadas
en Washington, seguin TASS.

Las rebajas combinadas en la extraccion de la Opep han ayudado a
impulsar un alza del 32% en los precios del crudo este afio, hasta casi
USS 72 por barril.

Fuente: La Tercera-Pulso (15/04/2019)

“UE acusa a BMW, Daimler y Volkswagen de bloquear desarrollo de tecnologia para reducir emisiones”

Reguladores antimonopolio de la Unidn Europea acusaron el viernes a BMW, Daimler (matriz de Mercedes-Benz) y Volkswagen de coludirse para bloquear el
despliegue de tecnologias mas limpias en los motores de sus vehiculos, en una medida que podria dar paso a fuertes multas.

En el mas reciente escandalo por emisiones en golpear a la industria automotriz, la Comisién Europea dijo que envié declaraciones de objecidn a las compafiias
para informarles de las acusaciones, casi dos afios después de que se llevaran a cabo allanamientos e inspecciones en sus instalaciones.

La Comision dijo que la colusién ocurrié entre 2006 y 2014 y que se llevd a cabo a partir de reuniones técnicas de las empresas.

“Daimler, VW y BMW podrian haber violado las normas de libre competencia. Como resultado, los consumidores europeos podrian haber quedado marginados de
la oportunidad de comprar autos con la mejor tecnologia disponible”, dijo en un comunicado Margrethe Vestager, comisaria de Competencia de la UE.

Fuente: Reuters (05/04/2019)

“Los buses de China reduciran la demanda de petréleo, no Tesla”

Por ahora la industria petrolera no tiene que preocuparse de que los autos eléctricos de Tesla Inc. estén disminuyendo la demanda. China y su flota de autobuses
podrian ser mas preocupantes.

Para fines de este afio, los autobuses eléctricos habran desplazado una demanda acumulada diaria de 270.000 barriles de diésel, la mayoria en China, segun un
informe publicado el martes por BloombergNEF. Esto es mas de tres veces la demanda anulada que representan todos los vehiculos eléctricos del mundo (un
mercado en el que Tesla tiene una participacion de aproximadamente 12%).

A pesar del rapido crecimiento, el impacto que los vehiculos eléctricos en el mercado petrolero sigue siendo relativamente bajo. En conjunto, los autobuses y los
vehiculos eléctricos representan aproximadamente el 3% del crecimiento de la demanda de petréleo desde 2011 y el 0,3% del consumo mundial actual, segin

cifras de BloombergNEF y datos de la Agencia Internacional de Energia.

Fuente: La Tercera-Pulso (19/03/2019) ’
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Y

“Atencion Chile: Volkswagen y firma sueca crean consorcio para investigar
produccion de baterias para autos eléctricos”

Volkswagen y la compafiia sueca Northvolt han anunciado este jueves la
creacion de un consorcio que investigara sobre la produccion de baterias
para autos eléctricos en Europa, la European Battery Union (EBU). Esta
alianza, que entrara en funcionamiento a partir de 2020, estudiard todos los
aspectos relacionados con las baterias, desde las materias primas, hasta el
reciclaje, pasando por la tecnologia celular.

“El principal objetivo es acumular mucho mas conocimiento” sobre este
elemento del vehiculo eléctrico, han dicho desde Volkswagen. Aunque el
proyecto esté liderado por estas dos empresas, hay mads socios que
pertenecen a siete Estados miembros de la Union Europea.

“Todos los socios aumentaran sus inversiones como resultado de las
actividades de investigacion adicionales planificadas. Estas inversiones
podrian recibir apoyo financiero de los fondos anunciados por el Ministerio
Federal de Economia y Energia de Alemania”, han sefialado en Volkswagen.

Fuente: Cooperativa (01/03/2019)

Bolivia

“Evo Morales amplia su apuesta por el litio: ahora lo ofrecié a inversionistas de
Emiratos Arabes Unidos”

“Bolivia es un pais de grandes oportunidades de inversién (...) porque tiene
estabilidad politica econdmica y social”. Con esa presentacion, el Presidente
boliviano Evo Morales invit6 el lunes, en la IX Reunidn Anual de Inversiones de los
Emiratos Arabes Unidos, a invertir en su pais, en especial, en la mineria del litio,
preciado metal clave para las baterias eléctricas.

En su visita a Dubai, Morales se reunié con Abdullah Belhaif Al Nuami, ministro de
Desarrollo e Infraestructura, y el Sheikh Ahmed bin Dalmouk Al Maktoum, Principe
encargado de Asuntos Politicos e Inversiones de Emiratos Arabes Unidos. Segtn el
mandatario boliviano, a las autoridades del pais lo que mas les llamé la atencidn,
al margen de los hidrocarburos bolivianos, fue “el tema de litio”.

“Estaban sorprendidos porque Bolivia tiene 17.000 kildmetros cuadrados del salar
para el litio y saben que tenemos un gran proyecto. Hemos impresionado y
explicamos decididamente, por eso van a mandar una delegacidn, no solamente
en propuesta del principe, sino otros ministros y otros empresarios para hacer
seguimiento y conversar”, anuncio Evo.

Fuente: La Tercera-Pulso (14/03/2019)
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