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LICITACION DE SUMINISTRO 20

Andlisis de las ofertas presentadas por los generadores

Esta licitacion tuvo una gran participacion por parte de los generadores, llegando a presentarse 84 oferentes a los distintos
bloques de energia. El numero de ofertas realizadas por estas empresas fueron un total de 686, considerando las ofertas
entregadas a todos los bloques, lo que muestra lo competitivo que fue este proceso en términos generales.

Para analizar todas las ofertas, a continuacion se muestran unos histogramas con los precios de todas las ofertas en total y

para cada uno de los bloques por separado. Histograma Precios de Oferta- Bloque 1
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Los precios de energia de todas las ofertas mostraron una distribucidn estadistica normal con un precio promedio de 66,406
USS/MWh, donde un 75%% de estas ofertas estuvieron en torno a los 60-80 USS/MWh. Sin embargo, el precio promedio de
adjudicacion fue cercano a los 47 USS/MWh, es decir, menor al precio promedio de las ofertas. Esto se debié a que la
cantidad de energia ofertada fue cercana a los 85.000 GWh, lo cual corresponderia aproximadamente a 7 veces la energia
licitada (12.430 GWh). En cuanto a los otros bloques, el comportamiento de las ofertas también tuvo una distribucidn
normal, pero con un menor numero de ofertas para cada bloque en relacién al total.

Los bloques 1y 3 tienen un comportamiento similar, debido a que son bloques que requieren energia durante las 24 horas
del dia, y solo se diferenciaban en la cantidad de energia y la fecha de inicio de entrega de suministro eléctrico.
Aproximadamente el 75% de las ofertas del bloque 1 fueron a precios de energia en torno a los 60-75 USS/MWh como
muestran las figuras, mientras que aproximadamente el 80% de las ofertas del bloque 3 fueron a precios de energia entre

los 60-75 USS/MWHh.

Por otra parte, los bloques 2-A, 2-B y 2-C tuvieron diferentes rangos de precios en cada caso. En el bloque 2-A, el 85% de las
ofertas estuvo en torno a los 60-80 USS/MWh, mientras que en el bloque 2-C fue un 83% para el mismo rango. En cambio,
el bloque 2-B muestra que el 66% de las ofertas estuvo entre los 35-55 USS/MWh. Con esto se entiende que las ofertas
presentadas para este bloque fueron bastante competitivas, principalmente por la gran cantidad de proyectos fotovoltaicos

que se presentaron, llegando en algunos casos a precios inferiores a los 30 USS/MWh.



Noticia Destacada

“Histdérico”, “rupturista” e “inédita”
fueron las palabras mas mencionadas
por los asistentes al Centro Cultural
Estacién Mapocho, luego de conocerse
los resultados de la licitacion eléctrica
para clientes regulados cerrada ayer y
en la que el precio promedio alcanzd su
menor nivel desde que se tiene
registro: US$47,6 por MWh.

No fue el Unico hito: ademas, se logré
adjudicar el 100% de los 12.430
GWh/afio ofertados, reduciendo en un
40% el precio promedio en relacién a la
ultima licitacion y en 63% si se
considera el proceso de 2013.

Con este concurso se buscaba
abastecer las necesidades de
electricidad de los clientes regulados
de los Sistemas Interconectados SIC y
SING -que para la fecha de inicio del
suministro ya estardn unidos- por 20
afios a partir del afio 2021.

Para los 84 ofertantes los resultados
fueron de dulce y de agraz. éLa razén?
Los pocos ganadores -en total hubo
ofertas para 6.700 sub-bloques, de un
total de 765 licitados-, a lo que se suma
un cambio dramdtico en las
perspectivas del mercado eléctrico y
los precios proyectados a futuro con la
irrupcion de las energia renovables.

“La licitacién ha convocado un nivel de
competencia nunca antes visto, que
marcard tendencia a futuro y que
producird un cambio de paradigma en
el mercado eléctrico chileno,
traduciéndose todo ello en menores
precios a beneficio de nuestras familias
y las pequefias y medianas empresas
de Chile”, destacd el secretario
ejecutivo de la Comision Nacional de
Energia (CNE), Andrés Romero.

Fuente: Pulso (18/08/2016)
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Indicadores
Energéticos julio
(GWh)
Generacién Térmica 4.586
Generacion Hidrdulica 1.320
Generacion Edlica 153
Generacion Solar 183
Generacion Total 6.241

Fuente: CDEC-SIC

Precios de
Electricidad
Promedio, julio
(USS$/MWh)

CMg Maitencillo 220 49,3
CMg Quillota 220 100,4
CMg Alto Jahuel 220 102,7
CMg Charruda 220 99,3
CMg Puerto Montt 220 109,8
CMg Crucero 82,2

Fuente: CDEC-SIC y CDEC-SING

Precio de Nudo y

PMM (S/kWh)

Quillota 220 kV 49,500
Crucero 220 kV 35,300
PMM SIC 60,300
PPM SING 51,882

Fuente: CNE, ITD ABR 2016, SICy
SING
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GENERACION Y COSTO MARGINAL

JULIO SIC

GWh US$/MWh
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mm Pasada Edlicas mmSolares mmEmbalse Biomasa mmiCarbon mmGNL mmDiesel —CMg Quillota220kV
En el mes de julio de 2016, el total de energia generada en el SIC alcanzd los 4.609 GWh, siendo un 17,4% generada por
centrales de pasada y un 10,7% por centrales de embalse. Respecto a la energia térmica, esta representé un 66,4% del
total mensual. La generacidn a base de carbén fue de un 35,5%, el GNL obtuvo un 21,9%, biomasa generd 5,2% y el diesel

un 3,8%, mientras que el aporte edlico y solar alcanzaron un 5,5%. El promedio de los costos marginales en el SIC, en la
barra Quillota 220 kV, fue de 100,4 USS/MWh, mostrando una disminucién de un 2,5% respecto al mes anterior.

Fuente: CDEC-SIC
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En el mes de julio de 2016, el total de generacion del SING alcanzé los 1.608 GWh, donde un 72,6% fue producto de la
generacion de centrales a carbdn, un 8,1% de centrales diesel y sus derivados, 13,1% a base de GNL y cogeneracion con
0,8%. En cuanto a la ERNC alcanzé un 5,4% de la produccion total del sistema. El promedio de los costos marginales en
el SING, considerando la barra Crucero 220 kV, se ubicé en 82,1 USS/MWh mostrando una disminucién cercana al
3,5% respecto al mes anterior.

Fuente: CDEC-SING
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Plan de Obras SIC Plan de Obras SING
Entrada en Entrada en
Central Estado .,
Central Fstado operacion - operacién

Los Buenos Aires En Pruebas agosto 2016 g | En Pruebas agosto 2016
(Edlico) 24 MW (Solar) 2 MW
Solar Conejo En Pruebas agosto 2016 palliavcall En Pruebas agosto 2016
(Solar) 104,5 MW (Solar) 25 MW
Carilafquén En Pruebas agosto 2016 Solar Jama — Etapa | En Pruebas septiembre 2016
(Hidro) 19,8 MW (Solar) 30 MW
Malalcahuello En Pruebas agosto 2016 Finis Terrae En Pruebas septiembre 2016
(Hidro) 9,2 MW (Solar) 138 MW
Pampa Solar Norte En Pruebas agosto 2016 Bampajeamarones En Pruebas septiembre 2016
(Solar) 90,6 MW (Solar) 9 MW
’ Cochrane (U2) En Prueb i

FV Los Loros En Pruebas septiembre 2016 , n Pruebas noviembre 2016
(Solar) 50 MW (Carbon) 236 MW
Carrera Pinto |l En Construccién octubre 2016 k(A En Pruebas marzo 2017
(Solar) 77 MW (GNL) 258 MW
El Romero En Construccién noviembre 2016 el En Construccion julio 2017
(Solar) 196 MW (Geotérmica) 40 MW

Fuente: CDEC-SIC, CNE Fuente: CDEC-SING, CNE

De forma inédita, en el Centro Cultural Estacién Mapocho, el Gobierno realizé el Acto Publico de Adjudicacién de la Licitacidn de Suministro
Eléctrico 2015/01, que ofreci6 12.430 GWh/afio de energia y que abastecera las necesidades de electricidad de los clientes regulados de los
Sistemas Interconectados SICy SING por 20 afios a partir del afio 2021.

El programa de esta “Licitacion Publica Nacional e Internacional para el Suministro de Potencia y Energia Eléctrica para abastecer los
consumos de clientes sometidos a regulacion de precios (Licitacion de Suministro 2015/01)” comenz6 en mayo de 2015 con el Llamado a
Licitacion. Luego, el 27 de julio pasado, 84 empresas presentaron sus ofertas econémicas y administrativas en esta subasta que considerdé 5
Bloques de Suministro, equivalente a aproximadamente un tercio del consumo actual de los clientes regulados de todo el Sistema.

* Bloque de Suministro N°1, vigente desde el 1 de enero de 2021 hasta el 31 de diciembre de 2040, por 3.080 GWh de energia a licitar.

* Bloque de Suministro N°2-A, vigente desde el 1 de enero de 2021 hasta el 31 de diciembre de 2040, por 680 GWh de energia a licitar y que
estard destinado a abastecer Unicamente los consumos comprendidos entre las 00:00y las 07:59 horas y entre las 23:00 y 23:59 horas.

* Bloque de Suministro N°2-B, vigente desde el 1 de enero de 2021 hasta el 31 de diciembre de 2040, por 1.000 GWh de energia a licitar y
gue estard destinado a abastecer Unicamente los consumos comprendidos entre las 08:00y las 17:59 horas.

* Bloque de Suministro N°2-C, vigente desde el 1 de enero de 2021 hasta el 31 de diciembre de 2040, por 520 GWh de energia a licitar y que
estard destinado a abastecer Unicamente los consumos comprendidos entre las 18:00y las 22:59 horas.

* Bloque de Suministro N°3, vigente desde el 1 de enero de 2022 hasta el 31 de diciembre de 2041, por 7.150 GWh de energia a licitar.

De acuerdo con el cronograma definido en las Bases de la Licitacion, el martes 9 de agosto, se dio a conocer el Precio de Reserva (94
USS/MWh) y el Margen de Reserva (2,5%) de cada bloque de suministro licitado que fija la Comisién Nacional de Energia. En esta licitacion —
en la que participaron 84 empresas oferentes- se adjudicé a un precio medio de 47,6 USS/MWh, incorporandose nuevos actores al mercado
eléctrico, de los cuales 2/3 proviene de tecnologias edlicas y solares.

Fuente: Revista Electricidad (17/08/2016)
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Precios de la

Electricidad en el SIC

\ |

El costo marginal promedio del
SIC para el mes de junio fue de
100,4 USS/MWh en la barra
Quillota 220 kV. Este valor fue
un 2,5% menor con respecto al
mes anterior.

50,8%

La generacion hidroeléctrica
para el mes corresponde al
28,1% del total mensual. Fuente: CDEC-SIC
Por su parte, la generacion
térmica ha alcanzado un 66,4%
del total mensual.

(US$/Mwh)
300
La generacion Edlica y Solar, en 260 -
su conjunto, lograron alcanzar 220 |
un 5,5% de la generacién total
. 180
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Costo Marginal, Precio Medio de Mercado y Precio Nudo

ene-15

DISTICA LIO 2016
Capacidad Instalada SIC

Capacidad Instalada

Bruta SIC (MW)

Hidro 6.543
Térmico 8.242
Edlica 820
Solar 619
Total 16.224

= Hidro
Fuente: CDEC-SIC

Térmico
= Edlica
= Solar Centrales en

Mantenimiento del
SIC

o Maitenes 27 dias
Histérico (USS/MWh)  (hidro) 30,8 Mw
Edlica San Pedro 10 dias
(Edlica) 35 MW
PMGD Sauce Andes 30 dias

(Hidro) 1,2 MW

Fuente: CDEC-SIC
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Autoridad ambiental aprueba termoeléctrica El Campesino

Las definiciones d el tras la nueva etapa que comienza con el

cambio de imagen en Chile

En medio de disturbios y manifestaciones por parte de la comunidad,
la Comisién de Evaluacién Ambiental (CEA) decidié aprobar el icénico
proyecto de ciclo combinado que busca emplazarse en la comuna de
Bulnes, Biobio, denominado El Campesino.

El Proyecto inicialmente llamado “octopus”, es propiedad de Electricité
de France (EDF) y Biobio Genera, y consiste en una central de
generacion a gas con una potencia de 640 MW. Se estima que una vez
aprobado su construccién demorara unos tres afios.

La aprobacion de esta central es clave para el Gobierno,
particularmente para el Ministerio de Energia, ya que en 2014 se
adjudicé unos 4.000 Gwh/afio en la licitacién de clientes regulados para
comenzar a suministrar energia el 1 de enero de 2019; sin embargo, a
40 meses de comenzar sus obligaciones auin no inicia su construccion.

Desde la empresa ya han indicado que estan atrasados en su
cronograma, lo que podria significar que sean la primera firma en
invocar las cldusulas de las bases de licitacion que permite retrasar
hasta en dos afio la inyeccion de la energia.

Fuente: Pulso (09/08/2016)

Una visidn distinta sobre el futuro del negocio eléctrico en Chile
tiene Enersis. La compafiia aplicara en el pais la estrategia que Enel,
su controladora, esta desarrollando en Europa, enfocandose mas
en la innovacién y nuevos usos de la energia y tecnologias.

Esta nueva visidn es parte de Open Power, la nueva imagen que la
italiana Enel lanzd en enero de este afio y que ahora llega a Chile.
Un paso para avanzar hacia esta nueva “aventura”, como la
denomina el presidente del holding en el pais, Herman Chadwick,
es el cambio de nombre de las compafiias, eliminando las marcas
Enersis Américas, Enersis Chile, Endesa y Chilectra, y
reemplazandolas por Enel Américas, Enel Chile, Enel Generacion y
Enel Distribucidén. Para eso, a mediados de esta semana las
compafiias llamaron a junta extraordinaria de accionistas para el
préximo martes 4 de octubre.

Pero la “aventura” no es s6lo esa. También quieren impulsar en el
mercado local una nueva forma de negocio, donde el foco ya no
estard en la construccién de centrales de energia, sino en el
relacionamiento con los clientes.

Fuente: La Tercera (08/08/2016)
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Precios de la

Electricidad en el SING

El costo Marginal promedio en el
SING para el mes de julio fue de
85,1 USS/MWh en la barra
Crucero 220 kV. Este valor
corresponde a una disminucién
de un 3,5% respecto al mes
anterior.

La energia generada a base de
carbdn para el mes de julio fue
de 72,6%. En cuanto a la energia
a base de gas natural fue de un
13,1%. La generacidn en base a

Fuente: CDEC-SING
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Fuente: CNE / CDEC-SING

oticias SING

FNE advierte vacios en legislacion sobre centrales eléctricas a

ESTADISTICAS A JULIO

Capacidad Instalada SING

Capacidad Instalada
Bruta SING (MW)

™ Carbon

m Diesel

Gas Natural 1.469

Carbdn 2.385

= Edlico Fuel Oil Nro. 6 185
Diesel 212

- Edlico 90
Diesel + Fuel Oil 12

Solar 113

= Gas Natural Cogeneracion 18
Hidro 10

TOTAL 4.495

Otros
*No Incluye C. Salta 642,8 MW
Fuente: CDEC-SING

Costo Marginal, Precio Medio de Mercado y Precio
Nudo Crucero 220 KV (USS/MWh)

jul-15
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jul-16 1

nov-14
ene-15
mar-15
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ene-16
mar-16 |
may-16

kV [USS/MWh] =—=Precio de Nudo Crucero 220 kV [USS/MWh] ==PMM SING [USS/MWh]

Engie evalla construir linea de 220 kV para interconexion Chile-

gas

La Fiscalia Nacional Econémica (FNE) advirtié una serie de vacios
regulatorios sobre operaciones de centrales a gas. Esto, en el
marco de la resolucidn con que archivé una investigacion en torno
al acuerdo de arriendo de E-CL con Norgener S.A. (de AES Gener)
de la unidad nimero 3 de ciclo combinado de la Central
Termoeléctrica Mejillones y la venta de gas natural licuado
regasificado.

“No obstante no configurarse en este caso conductas lesivas a la
libre competencia en relacién con los hechos observados en esta
investigacion, los vacios regulativos analizados y la norma técnica
de discusion sobre operacion de centrales a gas, es conveniente
que la Comision Nacional de Energia (CNE) pondere las siguientes
recomendaciones”, indica el escrito.

El documento, firmado por el fiscal nacional econémico, Felipe
Irarrazabal, sostiene que es necesario “precisar una metodologia
para evaluar las compraventas de combustible tanto entre
empresas relacionadas como entre empresas competidoras, en
que se establezca que todas ellas sean realizadas en condiciones
de mercado y ajustadas a costos”.

Fuente: El Mercurio (26/07/2016)

Peru

Si bien se estima que la interconexion eléctrica entre Chile y Peru
podria estar operativa recién para fines de esta década, ya han surgido
varias compaiiias interesadas en construir la linea de transmisién que
permitiria conectar ambos sistemas.

Es el caso de Engie Energia Chile (ex E-CL). “La compafiia s6lo opera en
el pais, pero Engie a nivel grupo tiene también una operacién en Peru.
Como tenemos presencia en ambos paises esto lo estamos mirando
con mucha atencién. Tenemos dos proyectos en analisis: uno grande y
otro mas pequefio, donde vemos mas viable y cercano el proyecto
pequeiio”, aseguré ayer a La Tercera Enzo Quezada, gerente
corporativo comercial de la compafiia, tras exponer en el seminario
“Latam Power Generation Summit 2016”.

El ejecutivo prefiridé no entregar cifras, pero fuentes de la industria
comentan que dicho proyecto implica una linea de transmision de 220
kilovoltios (KV), 150 megavoltiamperio (MVA) y de una extension
cercana a los 60 kildmetros, que conectaria Tacna con Arica. Esta linea,
ademds, podria transportar unos 200 megawatt hora (MWh) de energia
en cada sentido.

Fuente: La Tercera (12/08/2016)
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NOTICIAS ERNC Retiros del sistema y retiros afectos en 2016 (MWh) Balance de ERNC junio
2016
(MWh)
Net Metering no motiva mas
d llod , | 4000000 Total energia afecta 4.247.692
esarrollo de energia solar B (MWh)
en los hogares 5.000.000
. 4.000.000 Retiros afectos (MWh) 267.265
No sélo las grandes plantas 5t oon
solares del norte estan en 2.000.000 Inyeccién acreditada
. (MWh) 474.234
problemas. A nivel 1.000.000
S §
domiciliario, el mercado de los % retiros afectos a acredi-
. .y Retiros del Sistema MWh Retiros Afectos ERNC MWh ., . 68,4
panales fotovoltaicos también e tacion del total de retiros. %
z ’ mSIC =S
esta algo estancado. Segln
f tes del t | principal Fuente: CDEC-SING % oferta ERNC del total de
uentes del sector, e p,rlnC|pa energia acreditable. 43,6
problema es que el periodo en Retiros afectos a la ley y retiros acreditables
que se recupera la inversidn mediante ERNC (MWh) Fuente: CDEC-SING
(payback) atin es muy extenso.
(MWh)
Un estudio encargado por la
Asociacién Chilena de Energia ASHO.000
. . 3.000.000
Solar (Acesol) a la Universidad S Acreditaciones ERNC
de Michigan, ’sobre la Sltu.«‘:lCIOI‘l 3,000,000
de la energia fotovoltaica a figdottion
nivel de consumidor final en 1.000.000 En funcién de los balances
Chile, indic6 que en las 500.000 mensuales efectuados por los
condiciones actuales del 0" CDEC, los retiros totales (de
mercado, el payback en SIE SING ambos sistemas) sujetos a las
nuestro pais es de 9 afios. El u Retiros Afectos ERNC MWh 1 Retiros Acreditados ERNC MWh leyes de acreditacion ERNC
. . 20.257 y 20.698) son iguales
informe  concluyd ue la Fuente: CDEC-SING (
. .y .q Resumen Total 2016 a 267.265 (MWh). Este valor
energia solar residencial no es 24.871.109 .
| ficient R tracti o o se encuentra asociado a la
O su |<?|en emente atractiva ® Energia Retirada Afecta Total Anual obligacién mensual de
economicamente para su 25.000.000 # Obligacion Anual Energia 4.247.692 (MWh) de energia
masificacién y asegura que el i
L. Y g , q W Total Anual Generacion Reconocida retirada afecta a las IeYeS'
retorno maximo deberia ser de 20,000,000
cinco afios. La oferta de energia
15.000.000 reconocida fue de 525.264
Fuente: Pulso (20/07/2016) (MWh), obteniendo  un
s o
— superdvit de 49,1% del total
3.137.426 acreditado.
1.562.598
5.000.000 6 n
Fuente: CDEC-SING
Inyeccién Reconocida para Acreditacion y Obligacion ERNC 2016
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Fuente: CDEC-SING

Observacion: Segun la ley el 5% de la obligacién anual de energia ERNC se mantiene vigente para los contratos pactados con anterioridad al 1 de julio de 2013 (Ley 20.257). Con
posterioridad a esa fecha los contratos deben regirse a la ley 20.698 donde sefiala que para el afio 2014 la obligacion anual de energia proveniente de fuentes ERNC debe ser de un 6% del
total generado.
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Proyectos de generacion ingresados en el SEIA a julio 2016

PROYECTOS (MW) EN EVALUACION AMBIENTAL

3600 - - 900 Estado de Proyectos
E‘ 3200 A - 800 '§‘ .
2 2800 - - 700 A partir de los datos
3 2400 - . 600 S estadisticos  registrados
g 2000 500 8 en la plataforma
o g electronica del SEIA (e-
_E 1600 1 - 400 _‘é SEIA), en el mes de julio
8 1200 - - 300 8 se contabilizaron el
® 800 - 200 8 ingreso al SEIA un total de
o Qo
8 400 L 100 8 23358 MW. De los
cuales 2.068,6MW de
0 - - 0 potencia son del SIC,
Q,'\f’ “\‘,” \\i\f’ ‘c'\f’ Q;\Q’ Qﬁb ‘,b ,\,'\‘9 *,Q’ Q,Q’ mientras que en el SING
3 &8 & & @ & G N se contabilizaron 267,2
= MW Admitidos MW No Admitidos === MW Aprobados MW de potencia.

Fuente: SEIA

Proyectos aprobados en el SEIA en el mes de julio 2016
Potencia Fecha de
m

Parque Solar Fotovoltaico Luz del Parque Solar Fotovoltaico

Oro Luz del Oro SpA. Fotovoltaico 21/08/2015

:zlraqr”e feterelts SOl oiiicee Santiago Solar S.A. 120 Fotovoltaico SIC 17/06/2015

Parque Solar Llano Victoria Llano Victoria SPA 27 Fotovoltaico SIC 20/08/2015
Fuente: SEIA

Proyectos No admitidos a tramitacién en el SEIA en el mes julio 2016

. Potencia ’ Fecha de
(MW) m

ELIMINACION DEL USO DE

PETCOKE EN CENTRAL

GUACOLDAY AJUSTE DE LA Guacolda Energia S.A. 24 Carbén SING 27/07/2016
CAPACIDAD DE

GENERACION ELECTRICA

Concesionaria Luz de

Planta Bioenergia Nuble AT

20,5 Biomasa SIC 20/07/2016

Parque Solar Fotovoltaico Nuevo

Futuro Avenir La Silla SpA. 3,3 Pasada SIC 19/07/2016

Proyectos En Calificacién en el SEIA en el mes de julio 2016

Potencia Fechade
Pr Titular Tecnologi
oyeCto (MW) SEO08t m Ingreso

ANDES LNG ANDESS.A 21/07/2016
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Proyectos En Calificacion en el SEIA en el mes de julio 2016*

. Potencia ’ Fecha de
(MW) m

Parque Fotovoltaico Sol de
Vallenar

Sol de Vallenar SpA.

Concesionaria luz atacama
Luz de Atacama SpA

Parque Edlico Puelche Sur AM Edlica Puelche Sur SpA.

* Proyectos de mayor potencia ingresados.
Fuente: SEIA

308,7 Fotovoltaico SIC 25/07/2016
350 Carbén SIC 04/07/2016
153 Edlica SIC 04/07/2016

Indicadores de plazo de evaluacién (Dias legales)

A continuacion, se presentan los tiempos promedios de tramitacidn de un proyecto ingresado al SEIA hasta
la notificacién de su RCA para cada region del pais. Lo anterior en el marco de la evaluacion ambiental del

periodo entre enero de 2015 hasta julio de 2016.

PLAZOS DE EVALUACION

300 A
250 A
w
8 150
(a]
100 ~+
0
0 o 4
X018 8 79 79 71 78 8 75 83 8 78 74 76 71 5 89
0 T T T T T T T T T T T T T T T ]
XY I 0l W IV OV RM VI VI VIl IX XV X X Xl Inter.
Region

Promedio dias legales DIA B Promedio dias legales EIA

Fuente: SEIA

icias

Mejoras al SEA ponen foco en consulta indigena,
proyectos estratégicos y RCA

Aprobacién ambiental de proyectos cae mas de 50%
frente al promedio de ultima década

La Presidenta Bachelet recibid el informe de la comision para la reforma del
Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental. Las propuestas apuntan a
modificaciones legales y reglamentarias, y mejoras en la gestion. Entre las
recomendaciones, las autoridades destacaron la de dar un trato distinto a
los proyectos estratégicos de gran envergadura.

Asi se planted la creacién de un mecanismo de evaluaciéon ambiental para
este tipo de proyectos que considere dos etapas: una fase temprana
estratégica del proyecto en relacidn al estudio y andlisis del entorno y los
componentes ambientales eventualmente afectados; y una segunda fase,
que correspondera a la evaluacion del proyecto propiamente tal.

En cuanto a la consulta indigena, se recomendo revisar el articulo 85 del
reglamento del SEIA sobre procedencia del proceso de consulta,
considerando dos opciones. En una de ellas, la consulta indigena procedera
cuando, por ejemplo, esté en riesgo la salud de la poblacién, el efecto
adverso negativo sobre recursos naturales renovables, y reasentamiento de
comunidades humanas o alteracién significativa de los sistemas de vida y
costumbres de grupos humanos.

Fuente: La Tercera (26/07/2016)

Una de las propuestas de la Comision de Productividad de la Confederacion
de la Produccién y del Comercio (CPC) estd dando sus primeros frutos.

Como parte de la creacion del Observatorio de la Productividad, el gremio
inicié la elaboracidn de un informe trimestral, que se enfoca en el analisis de
los proyectos de inversion que ingresan al SEIA, para obtener los permisos
necesarios para poder construir y ejecutar un proyecto.

Una de las principales conclusiones de este primer documento es que los
proyectos aprobados vienen mostrando una persistente caida en los ultimos
afios. En el segundo trimestre de 2016 se aprobaron 95 iniciativas en el
sistema, cifra 26% menor que el mismo periodo de 2015, y 51% mas baja que
el promedio de los afios 2007-2015, cuando habia 212 proyectos concluyendo
su tramite. Esta caida se debe, en parte, al menor nimero de proyectos
totales que concluyeron su tramitacion, pero también a la caida en la
proporcién de proyectos aprobados sobre estos, revelé el documento.

Fuente: Electricidad (27/07/2016)
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Evolucion de la generacion bruta diaria (MWh) desde Generacion Maxima SIC
julio de 2015 a julio de 2016 2011-2016 (MW)

Plan de Obras de 8880 Afio 2011 6.881
Generacion SIC CNE 150.000 HMU n * ‘ ‘ ‘ ‘ h ‘ \ "” w \ H“\”W Afi0 2012 6.992
. 140,000 Afio 2013 7.246
ITD abril 2016 130,000 h ' ' ” " h” ‘M ‘ | 1 n Afo 2014 7.547
o Afio 2015 7.577
De acuerdo al Informe 1000 Afio 2016 7.789
Técnico Definitivo de abril del 100000 Fuente: CNE
2016, que fija los precios de  so.000
nudo en las barras del soc0 " : : Capacidad Actual y
SIC, proyecta una capacidad e o s < commn st e __Recomendada
instalada al afio 2031 que diciembre de 2031 (MW)
sumaria un capacidad Actual  Proy.
adicional de 5.900 MW. Esta Edlica 820 616
proyeccion corresponde a Geotermia - 0
centrales en construccién y SH(')?;S 6'2‘11; ;g}é
recomendadas por la CNE, sin Térmico 8242 1725

considerar la capacidad
actual.

Fuente: ITD_ABR_2016_SIC, CNE / CDEC-SIC
Mayores a 20MW

En lo que concierne a la Capacidad en construccion y recomendadas por la CNE en

generacién hidroeléctrica se diciembre del ano 2031
proyecta una nueva potencia 0,8% 4,3%

instalada en torno a 1.212
MW, lo que representa un
21% del total en el afio 2031.

® Hidro - Pasada
H Edlico

Fotovoltaico

., M Carbon
En la generacion o,
) i L M Diésel
termica, cuyos prmapales .
M Diésel/gas

combustibles corresponden a
diesel, carbon y GNL, se
proyecta una potencia a Fuente: ITD_ABR_2016_SIC, CNE

instalar en torno a los 1.725
MW, lo que al afio 2031 Demanda Proyectada hasta 2031 (GWh)

dejaria a este tipo de

Total: 5.900 MW

100.000
centrales con una N
participacion del 29%. '
80.000
Las instalaciones que utilizan 70.000
como fuente el sol, se estima _. 60.000
que tendran una 2 50.000
. ~ o
capacidad, en el afo 2031, de = 20.000
2.347 MW. —
Por otro lado las centrales 20000
edlicas proyectan una 10.000
capacidad adicional de 616 0
MW al aiio 2031. 2 5 2 2 2 3 3 3 32 2 R X2 % 1
[=] (=] [=} (=} (=} (=1 (=1 [=] (=] [=} (=1 (=} (=1 (=1 (=1 (=1
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Fuente: ITD_ABR_2016_SIC, CNE
Fuente: ITD_ABR_2016_SIC, CNE
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Plan de Obras de

Generacion SING CNE
ITD abril 2016

De acuerdo al Informe Técnico
Definitivo de abril del 2016
que fija los precios de nudo en
las barras del SING, Ia
capacidad instalada en el afio
2031 alcanzaria los 3.683
MW, esta proyeccion
corresponde a centrales en
construccidon y recomendadas
por la CNE, sin considerar las
actuales.

En lo que concierne a la nueva
generacion hidroeléctrica, no
se proyectan centrales.

En cuanto a la instalacién de
centrales  térmicas  cuyos
principales combustibles
corresponden a diesel, carbdn
y GNL, se proyecta una
potencia instalada en torno a
los 1.728 MW.

Las instalaciones en
construccién y estimadas de
centrales edlicas alcanzarian
los 812 MW al afio 2031.

Para las centrales cuya fuente
de energia es el sol, las
instalaciones en construccion
y recomendadas por la CNE
suman 1.095 MW de los cuales
110 MW corresponden a una
Planta de Concentracién Solar
(CSP) que entraria en
operacién el aifo 2016.

Fuente: CNE_ITD_ABR_2016_SING

A

GENERACION Y PROYECCION

Evolucidn de la generacion bruta diaria (MWh) desde

(MWh)
65.000

60.000

45.000

40.000

35.000

30.000

julio de 2015 a julio de 2016

. ol Mo A M

may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun

®Generacion Bruta Diaria 2015-2016

Fuente: CNE

[GWh]

Generacion Bruta Diaria 2014-2015

Generacion Maxima SING
2011-2016 (MW)

Afio 2011 2.161
Afio 2012 2.167
Afio 2013 2.219
Afio 2014 2.372
Afo 2015 2.463
Afo 2016 2.555
Fuente: CNE

Capacidad Actual y

Recomendada
Diciembre de 2031 (MW)

Actual Proy.
Hidro 10 R
Diesel 212 -
Carbén 2.385 1.211
GNL 1.469 517
Cogeneracién 18 -
Solar 113 1095
Edlica 90 812
Geotérmica - 48

Fuente: ITD_ABR_2016_SING, CNE / CDEC-SING

Capacidad en construccion y recomendada por la CNE en

1,3% 3,0%

Fuente: ITD_ABR_2016_SING, CNE

Demanda Proyectada a 2031 (GWh)
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Total: 3.683 MW
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Fuente: ITD_ABR_2016_SING, CNE
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Proyecciones de costos marginales Valgesta Energia

Los costos marginales en el Sistema Interconectado Central se han mantenido en

: valores altos en los ultimos dos meses con respecto a este afio producto de la
Valgesta Energia SpA

menor generacidon hidroeléctrica en el sistema. Esta disminucion se debe a la

contacto@valgesta.com escasez de lluvias en estos meses.

(+562) 222497 04

No obstante, los costos marginales podrian disminuir en caso que se produzca un
aumento en las lluvias, puesto que los costos son sensibles a la disponibilidad del
recurso hidrico.

Este efecto seria mayor en el ultimo trimestre del afio a causa de los deshielos, lo
AREAS DE TRABAJO gue provocaria una mayor caida en los costos marginales del sistema.

e Estudio Mercado
Eléctrico

Disefio e Ingenieria
Proyectos de Energia

Analisis Economicos y
Financieros

us$/Mwh

Evaluacién Ambiental
Estratégica

0 T — — — — T — — — — — — ™
www.valgesta.com
=} (o) ¥} (%) =] ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 0 0 0 ] ] 0 00
o Q = > =3 Q Qo 3 = > f=4 = o Q. - > o [ e = = > c =
o = o =] o P el =
=g 8 g5 5 & g8 F 352 ®»g 838 52 g/ ES2
Mes-Afio
——AltoJahuel 220 kV ——Charrua 220 kV — Quillota 220 kV

Fuente: Valgesta Energia
La proyeccién de costos marginales de largo plazo es posible gracias a la
utilizacion, por parte de Valgesta Energia, del Software de programacion dindmica
dual estocastica conocido por las siglas en ingles como SDDP. Este programa posee
un enfoque relacionado con la planificacidon de los sistemas eléctricos, con énfasis
en aquellos que poseen una importante componente hidrotérmica dentro de su
parque generador (manejo de embalses). De esta forma, es posible estudiar
diversos escenarios de expansion en generacion, transmision y consumos; ademas
de los impactos que puedan tener dichos escenarios en los precios de largo plazo.

La informacion en este Boletin fue desarrollada por
Valgesta Energia solamente para fines
informativos, educativos e ilustrativos, por lo que no
constituye
asesoria en estas materias.
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Valgesta Energia SpA

contacto@valgesta.com

(+562) 222497 04

AREAS DE TRABAJO

e Estudio Mercado
Eléctrico

Disefio e Ingenieria
Proyectos de Energia

Analisis Economicos y
Financieros

Evaluacién Ambiental
Estratégica

www.valgesta.com

Proyecciones de costos marginales Valgesta Energia

Los costos marginales en el SING se han mantenido en valores altos en los ultimos dos
meses con respecto a este afio, debido a mantenimientos de centrales que operan en
el sistema.

Con la informacidn disponible, se ha podido observar que los costos del sistema son
sensibles al precio del GNL, siendo las centrales de esta tecnologia las que generan
durante las horas de mayor requerimiento energético del sistema.

Para los préximos meses se espera que los costos marginales se mantengan producto
de la entrada en operacidn de las centrales Cochrane y Kelar al sistema.

Por ultimo, han ingresado nuevas centrales ERNC al sistema, las cuales permitirian que

los costos estén acotados en torno a los valores actuales.

Us$/Mwh

ago-16
sep-16
oct-16
nov-16
ene-17
feb-17
mar-17
abr-17
may-17
ago-17
sep-17
oct-17
nov-17

——Crucero 220 kV ——Lagunas 220 kv
Fuente: Valgesta Energia
La proyecciéon de costos marginales de largo plazo es posible gracias a la
utilizacion, por parte de Valgesta Energia, del Software de programacién dinamica
dual estocastica conocido por las siglas en ingles como SDDP. Este programa posee
un enfoque relacionado con la planificacion de los sistemas eléctricos, con énfasis en
aquellos que poseen una importante componente hidrotérmica dentro de su parque
generador (manejo de embalses). De esta forma, es posible estudiar diversos
escenarios de expansion en generacion, transmision y consumos; ademas de los

impactos que puedan tener dichos escenarios en los precios de largo plazo.
La informacidn en este Boletin fue desarrollada por Valgesta Energia

solamente para fines informativos, educativos e ilustrativos, por lo que
no constituye asesoria en estas materias.
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EURS/USDS Tipo de Cambio Ultimos 5 Afios CNY5/USD$
1 6,9
0;39; P 6,7
- . 0,85 6,5
Tipo de Cambio fod
; 63
0,75
0,7 6,1
El valor del ddlar reboté con fuerza este viernes en el g5 &5
mercado cambiario local, aunque no le bastéd para 0,6 .
recuperar las fuertes pérdidas de la semana. 0,55 .
0,5 5,5
g o e O B S . e i o
La divisa estadounidense cerré este viernes con un alza de SRR R T R T
$7,60, hasta niveles de $650,50 vendedor y $650,0 HTREE BETRE SEE TN SMEE AR EE g
comprador. Sin embargo, esta importante incremento sélo ——EUR$/USDS$ —CNY$/USD$
le sirvié al billete verde para acortar la baja semanal de  Fuente:oanda.com
$6,6, Iuego.de anotar caidas consecutivas entre las sesiones  gurs/usps Tipo de Cambio Ultimos 5 Afios CLPS/USDS
del lunes y jueves. 1 800
0,95
"Esto se explica en la caida que ha mostrado el metal rojo 0,9 - i 700
por los malos datos provenientes en China de produccion  0.85 1 I 600
industrial, decepcionando al mercado y su futuro", dijo 0.8
g 0,75 500
Renato Campos, Jefe del Departamento de Anadlisis de e -
xDirect. oy L 400
I . . . 0.6 1 - 300
Afadié que el ddlar recuperd el soporte psicoldgico de los  ,s5
$650, lo "que podria mantener al tipo de cambio nacional 05 b e 200
. . . . N NN M Mmom m M ¢ ¢ ¢ ¢+ ¢ ¢ 10 10 W0 n 1 YV YV v
en el mediano plazo por sobre este nivel con intenciones 4 TYTTOLL 2 T T I TLITITLTL = TYTTLT 2
alcistas de cara a una nueva presentacién de producto 2ges5gErgasgEsAPgasgegArygoeggygA
interno bruto por parte de Chile".
EUR$/USD$ ~ ——CLP$/USDS$
g da.
Fuente: Emol (12/08/2016) Fuente:oanda.com

Indicadores Econdmicos
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Fuente: global-rates.com —TPM Chile ——TPMEE.UU. ——TPM China ——TPM Euro ——TPM Sudaéfrica

La Bolsa de Santiago finalizé la semana en un maximo de mas de tres afios, alentada especialmente por un mayor flujo de fondos de inversién
externos hacia mercados de la regién, lo que dio impulso a titulos lideres de la plaza.

El indice IPSA, que agrupa las principales acciones de la plaza chilena, aumenté un 0,21% el viernes, a 4.160,28 unidades, su nivel de cierre
mas alto desde junio del 2013. En la semana, el referencial acumuld un avance de casi un 1%.

Entre las ganadoras de la sesién destacaron las acciones del grupo minero CAP, que subieron un 5,08%, a $3.554. Los titulos de la empresa
han subido al doble su cotizacién este afio impulsados por el repunte en los precios internacionales del hierro. En tanto, los papeles de la

operadora de centros comerciales Parque Arauco avanzaron un 2,28%, a $1.441,60 mientras que los papeles de Santander Chile -el mayor
banco del pais por activos- ascendieron un 1,9%, a $35,89.

El monto negociado en acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago alcanzé el equivalente a unos US$98,3 millones, levemente por encima
del promedio diario reciente.

Fuente: Emol (12/08/2016)



VAL

ENERGTI A ORES INTERNACIONALES

Precio Internacional de Combustibles
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‘ Noticia de Combustibles
El precio del petrdleo intermedio de Texas (WTI) -referencia para Chile- cerré con descenso de 1,86%, en USS 41,14 el barril.

Al final de las operaciones a viva voz en la Bolsa Mercantil de Nueva York (Nymex), los contratos futuros del WTI para entrega en
septiembre bajaron 78 centavos de ddlar respecto al ultimo cierre.

Este descenso es el sexto consecutivo (acumula caida de 8,46% en estas seis jornadas) y coloca al valor del WTI en su menor valor desde el

19 de abril recién pasado. El banco Goldman Sachs indicé en un informe que estima que los precios se ubicaran entre USS$ 45 y USS$ 50 por
barril de aqui a mediados de 2017.

Fuente: El Mercurio (29/07/2016)

Precio Internacional de Cobre, Aluminio y Hierro
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Fuente: World Bank CommoditiesPrice Cobre ——Aluminio -———Hierro
Data

Noticia de Metales

Con una baja de 1,33% cerrd este viernes el cobre en la Bolsa de Metales de Londres, acumulando en la semana una caida de 0,9%. Asi, el

metal rojo se transé en US$2,15275 la libra contado "grado A", nivel que se compara con los US$2,1878 del jueves y con los US$2,104 del
miércoles. Producto de lo anterior, el promedio del mes bajé a US$2,18732, mientras que el anual subié a US$2,14516.

Luis Sanhueza, analista de mercados Capitaria, afirmé que el retroceso se presenta "luego de que una serie de datos macroeconémicos de
China, principal consumidor del commodity a nivel global, no alcanzaran a cumplir con las expectativas de los inversionistas". "Mientras
que la produccion industrial crecié un 6% anual en julio, por debajo del 6,2% anticipado por el consenso del mercado, la inversidon en

activos fijos también evidencié un menor dinamismo de la economia china al crecer un 8,1% en lo que va del afio, la menor tasa para el
periodo en mas de 16 afios", afirmé el analista.

Sin embargo, "la publicacion de las ventas minoristas y el indice de precios al productor de EE.UU. debilitaron al ddlar a nivel
global, quitandole presién al commodity", concluyé Sanhueza.

Fuente: Emol (12/08/2016)
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El presidente electo de Peru, Pedro Pablo Kuczynski, aseguré que los
planes estan avanzados para que su pais empiece a vender energia a
Chile, con el que espera mantener relaciones amistosas, pese a algunas
diferencias diplomaticas.

En los proximos afios, el pais duplicara sus reservas de gas
natural y aumentara la produccién para devenir uno de los
principales exportadores de la region, indico el titular durante el
programa El pueblo es noticia de la estatal Bolivia TV.

“Ya estan avanzadas las discusiones de una linea de transmisién entre el
sur del Peru y el norte de Chile que conectaria el sistema peruano con el
chileno. Creo que eso seria una gran ventaja para nosotros, tenemos un
superavit de electricidad que podriamos exportar”, dijo Kuczynski en
conferencia con la prensa extranjera.

Detallé que desde 2006, la produccion de este recurso no
renovable pasé de 30 millones de metros cubicos por dia
(MMmcd) a unos 60 millones.

De acuerdo con Sanchez, en 2005 solo 40 mil personas recibian
los beneficios del proceso de gasificacidn, el cual llega ahora a
casi 3,5 millones de bolivianos, en un pais con una poblacién de
algo mas de 10,2 millones de habitantes.

En el norte de Chile se encuentran las mayores mineras del pais, el
motor de su economia. La interconexién con Peru podria abaratar sus
costos de energia.

Fuente: Prensa Latina (18/07/2016)
Fuente: Teletrece (27/07/2016)

EL MUNDO 0 -

Un poco de desesperacion no le vino mal a Royal Dutch Shell PLC. El precio del petréleo Brent ha caido a la mitad en los ultimos dos afios, lo
que ha llevado el flujo de caja operativo de la empresa muy por debajo de lo que normalmente necesita para pagar dividendos a sus accionistas
y financiar la exploracién de nuevos yacimientos. En tanto, la compra de la compaiiia britdnica de gas BG Group PLC, cerrada en febrero, le dejo
el tanque lleno de deudas.

Algo tenia que cambiar. Los inversionistas se preparaban para un recorte de dividendos, pero Shell en cambio redujo el gasto en proyectos y
vendié negocios de bajo rendimiento. EI mes pasado anuncié un plan de capital hasta 2020 que incluye mas ventas de activos y un limite al
gasto de capital.

Fuente: El Mercurio (20/07/2016)

Una compaiiia estatal china busca quedarse con una empresa de electricidad de Brasil por USS 13 mil millones, en lo que podria ser la inversién
mas grande del gigante asiatico en la mayor economia de América Latina.

State Grid Corp. of China, el mayor proveedor mundial de electricidad por ingresos, esta cortejando a los accionistas de CPFL Energia S.A. y una
subsidiaria que cotiza en bolsa, segun fuentes al tanto. La empresa espera asegurar este mes las participaciones de grandes accionistas antes de
realizar una oferta por el resto, dicen estas personas. El acuerdo, cuyo valor incluye la asuncién de la deuda de CPFL, podria inyectar una dosis
de capital fresco a Brasil, que atraviesa una de las recesiones mas profundas de su historia.

State Grid, enormemente rentable y con abundante efectivo, ha estado destinando mdas fondos al extranjero a medida que se desacelera el
motor econémico de China; la demanda de electricidad en el primer semestre de 2016 registré un aumento de apenas 2,7% frente al mismo
periodo del afio pasado.

Fuente: El Mercurio (10/08/2016)

S J oo 8

La empresa Pampa Energia finalmente tom¢ el control efectivo de la |berdrola inicié en México la construccion del parque edlico Pier I, de 66
filial local de la petrolera brasilefia Petrobras. El 2 de mayo pasado, la megavatios (MW) de potencia instalada y ubicado en el municipio de
compafiia de energia liderada por Marcelo Mindlin habia anunciado la Esperanza en el estado de Puebla, que serd la cuarta instalacion de
compra del 67,19% del capital y votos que Petrobras Participaciones energias renovables de la eléctrica.
posee en Petrobras Argentina por u$s 892 millones.
Segun informd la empresa, el parque va a requerir una inversiéon de
Y ayer finalmente oficializd la adquisicion, luego de haberse alrededor de US$ 120 délares y cuando entre en funcionamiento podra
desprendido de TGS, la transportadora de gas mds importante del pais. suministrar energia a 25.000 hogares mexicanos.
La firma del traspaso se realizd en la torre de la ex empresa
brasilefia, estratégicamente ubicada en Maipu 1, a donde Pampa Se trata del primer parque que la empresa desarrolla a través de la
Energia trasladard en breve sus oficinas corporativas. supercomputacién con una herramienta que permite ubicar a los
aerogeneradores en los lugares con mayor produccion energética
Es mas: la mudanza comenzé anoche, inmediatamente después de potencia] y para la que ha usado el Supercomputador MareNostrum.
concretar la transferencia del pago y la firma, con la llegada 25
directivos y una parte del equipo de Pampa Energia. Fuente: EyN.cl (12/08/2016)

Fuente: Cronista.com (28/07/2016)
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