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Valgesta Nueva Energia presente en los ultimos 25 aiios de evolucién del sector eléctrico chileno

Desde su fundacién en febrero del afio 2000, Valgesta Nueva Energia ha sido testigo y participe de la notable evolucién del
sector eléctrico chileno. Este recorrido de 25 afios ha estado marcado por desafios significativos tanto a nivel regulatorio
como también de mercado, y ha puesto a prueba la capacidad de adaptacion de los distintos agentes de nuestro mercado.
Estas respuestas han permitido el desarrollo del sector de manera eficiente y hoy es posible afirmar que el camino hacia
una transformacion de la matriz energética mas limpia, sostenible y a precios competitivos ha sido exitoso, pero que aun
tienen desafios pendientes que es necesario afrontar. En lo que sigue a continuacién, hacemos un recorrido de estos 25

anos del sector eléctrico chileno centrandonos en 10 hitos relevantes.
Q@ Crisis del 98-99

A finales de la década de 1990, Chile enfrentd una de las peores sequias de su historia (1998-1999). En febrero de 2000,
Chile se encontraba en una etapa de recuperacién provocada por este fendmeno que afectd severamente la generacion
hidroeléctrica, en ese entonces predominante en la matriz energética del pais. Esta situacidn evidencio la vulnerabilidad del

sistema eléctrico chileno ante fendmenos climaticos adversos y la necesidad de diversificar las fuentes de generacién.

Como consecuencia de esta crisis, se implementaron una serie de reformas regulatorias destinadas a fortalecer el sector
eléctrico. En 1999, se modificd la Ley General de Servicios Eléctricos, eliminando la sequia como causal de fuerza mayor, lo
que obligd a las empresas generadoras a asumir responsabilidades por los cortes de energia, incluso en situaciones de
escasez hidrica. Esta reforma buscé incentivar una planificacion mas robusta y una mayor inversién en fuentes de energia

alternativas.
(@ Auge del gas natural argentino

Producto de lo anterior, y también de esfuerzos del Gobierno que se realizaron en los afios previos para la incorporacién de
nuevos combustibles, uno de los primeros cambios significativos en la matriz energética fue el ingreso del gas natural
proveniente de Argentina. A partir de 1998, Chile comenzé a importar gas argentino, lo que llevé a una rapida expansion
de centrales termoeléctricas a gas natural. Esta decision permitid la construccién de centrales de ciclo combinado que
utilizaban este combustible, reduciendo la dependencia de la hidroelectricidad y aportando estabilidad al sistema. Esto

trajo como consecuencia una mayor diversificacion de la matriz, pero también grandes problemas.
() Crisis del gas natural argentino

Durante el afio 2004, Chile experimentd por primera vez en su historia restricciones a las importaciones de gas natural
argentino. Con el paso del tiempo, las restricciones se hicieron constantes e incrementales, el afio 2006 fueron sobre el
50% y en algunos meses alcanzaron el 80% en la Region Metropolitana. La situacion de agrava el afio 2007 cuando los
cortes llegan casi al 100%. En enero del 2008 se recibieron en promedio 1,2 millones de metros cubicos dia, mientras en

igual mes del afio 2007, los envios habian alcanzado en promedio a 15,6 millones de metros cubicos dia.



VALGESTA VALGESTA | OPINION

NUEVA ENERGIA

Valgesta Nueva Energia presente en los ultimos 25 aiios de evolucidn del sector eléctrico chileno

Este hecho evidenci6 nuevamente la vulnerabilidad de nuestro sector eléctrico al depender de fuentes externas,
generando una nueva crisis y obligando con ello a Chile a buscar alternativas para contar con una matriz energética
diversificada. Una de las decisiones mas trascendentales de la época fue el desarrollo mediante una alianza publico-
privada, de los terminales de regasificacion de GNL de Quintero y Mejillones, inaugurados en 2009 y 2010

respectivamente, lo que permitio acceder al mercado internacional de GNL.
(@ Expansién del Carbén y el Gas Natural Licuado

La incipiente crisis del gas natural argentino junto con problemas estructurales en materia de transmision e inversién de
nueva infraestructura de generacidon obligd a implementar reformas legales. Para fortalecer el marco regulatorio y
promover inversiones en transmisidn y generacion, se promulgaron las Leyes Corta | (Ley 19.940) en 2004 y Corta Il (Ley
20.018) en 2005. La Ley Corta | se enfoco en regular el sistema de transmision eléctrica, establecié un nuevo régimen de
tarifas para sistemas eléctricos medianos e introdujo el Panel de Expertos. Por su parte, la Ley Corta Il introdujo
modificaciones para fortalecer la seguridad del suministro y fomentar el desarrollo de futuras inversiones en generacion,
introduciendo las licitaciones de suministro para clientes regulados, como el mecanismo para obtener contratos de largo
plazo que gatillaran nuevas inversiones. Esto trajo como consecuencia un menor uso del diésel, abundante en este
momento producto de la crisis del gas argentino, y un auge de inversiones en centrales a carbdn. Ahora se contaba con una

matriz mas segura y diversificada pero no necesariamente limpia.

(® Impulso renovable

Con el objeto de avanzar no solo hacia una matriz mas segura y diversificada, sino también mas limpia y sostenible, en los
afios siguientes se implementaron diversas reformas regulatorias y que promovieron la inversién en energias renovables
no convencionales (ERNC). La Ley 20.257 de 2008 establecié la obligacion de que un porcentaje de la energia
comercializada proviniera de ERNC, con una meta inicial del 10% para 2024. Esta ley fue complementada en 2013 con la
promulgacion de la Ley 20.698, que incrementé la meta de participacion de ERNC al 20% para el afio 2025. Estas iniciativas
impulsaron el desarrollo de proyectos edlicos, solares y de biomasa, transformando significativamente el panorama de

generacion eléctrica en Chile.
(& Apertura del mercado y mayor competencia

Desde las reformas del afio 2004, los avances en la evolucién del sector habian sido evidentes, pero aun quedaban desafios
pendientes. Uno de ellos era lograr mejores niveles de competencia en el mercado. En este contexto, en 2015 se
implementd un nuevo esquema de licitaciones de suministro eléctrico para clientes regulados, promoviendo la
competencia y permitiendo la entrada de nuevos actores, incluyendo generadores de ERNC. Junto con ello, en 2016 se
promulgd la Ley 20.936, que establecidé un nuevo sistema de transmision eléctrica y cred un coordinador independiente del

sistema eléctrico nacional (actual CEN), buscando mejorar la eficiencia y transparencia en la operacion del sistema.
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Hasta ese momento la trayectoria del sector mostraba grandes mejoras, se habia logrado contar con una matriz que
avanzaba fuertemente hacia una diversificacion con energias limpias, el mercado contaba con una mayor cantidad de

actores que competian por lograr mejores precios y, por consecuencia, los precios de la energia se mostraban a la baja.

@ Interconexién SIC-SING

Un hito trascendental en la evolucidn del sector eléctrico chileno fue la interconexién de los dos principales sistemas
eléctricos del pais: el Sistema Interconectado Central (SIC) y el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING). Esta
unificacion fue impulsada por la Ley N° 20.726, promulgada en 2014, que sentd las bases legales para la interconexion de
ambos sistemas. Las obras de construccion comenzaron en agosto de 2015, con una inversion superior a los 700 millones
de ddlares, y culminaron en noviembre de 2017, cuando se concretd la interconexidn, dando origen al Sistema Eléctrico
Nacional (SEN). Este nuevo sistema se extiende por 3.100 km, desde Arica hasta Chiloé, abasteciendo de electricidad a mas

del 97% de la demanda nacional.

Descarbonizacién

En enero de 2018, las empresas generadoras AES Gener, Colbun, Enel y Engie suscribieron un acuerdo voluntario con el
Gobierno, comprometiéndose a no desarrollar nuevos proyectos de generacién eléctrica a carbén. Como parte de este
compromiso, se establecié una mesa de trabajo con el objetivo de definir un cronograma gradual de cierre de centrales a
carbon en el pais. Tras un afio y medio de trabajo, en junio de 2019, se formalizé un compromiso que establecid el retiro
programado de ocho centrales a carbdn, equivalentes a 1.001 MW, para 2024. Posteriormente, fueron las mismas
empresas las que decidieron adelantar e incluir, en esta primera etapa, el retiro de cinco centrales adicionales, con lo que

se alcanzd un total de 1.679 MW de capacidad retirada a diciembre de 2024.
(9 Alta penetracién de generacion variable

Desde el afio 2021 Chile ha experimentado un notable incremento en la generacién de energia edlica y solar. En 2024,
estas fuentes representaron el 35% de la generacidn eléctrica total, superando por primera vez al carbdn y al gas natural en

conjunto.

Si bien este avance se considera como positivo desde una perspectiva ambiental, la naturaleza variable de estas energias
ha planteado desafios operacionales significativos. La volatilidad inherente de la generacién edlica y solar ha llevado a
niveles de vertimiento de energia no deseados, lo que implica ineficiencias y mayores costos para los distintos agentes del

sistema eléctrico.

Para abordar estos desafios, se estan considerando soluciones como el refuerzo de la infraestructura de transmision y la
implementaciéon de sistemas de almacenamiento de energia, que permitan una gestion mas eficiente de la energia

generada y una mayor estabilidad en el suministro.
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Nuevas crisis y mecanismos de congelamiento de tarifas

Sin embargo, a partir de 2018, nuevamente el sector eléctrico chileno debid enfrentar desafios significativos derivados del
estallido social de octubre de 2019 y la pandemia de COVID 19 en 2020, asi como de cambios regulatorios forzados por
estas contingencias. En efecto, para mitigar el impacto econémico en la poblacién, se implementé un congelamiento de las
tarifas eléctricas en noviembre de 2019, medida que se extendio casi por cinco afos, promulgandose las leyes N° 21.185,
de Precio Estabilizado al Consumidor (PEC - 2019) y la Ley N° 21.472, de Mecanismo de Proteccién al Consumidor (MPC -
2022) que introdujeron intervenciones en los contratos eléctricos a través de fijacion de precios por via administrativa.
Estas medidas, aunque buscaban proteger a los consumidores, generé incertidumbre en el sector debido a la percepcién
de inestabilidad regulatoria y falta de certeza juridica. Como consecuencia, de manera posterior se ha observado una
disminucion en la participacion de actores en las licitaciones para clientes regulados, afectando la competencia y

provocando un alza en los precios de la energia.

Este congelamiento resultd finalmente en una deuda acumulada que superd los 6.000 millones de ddlares y que trajo
como consecuencia una deuda con los generadores que bordeaba el 2% del PIB nacional. Como parte de la solucién, en
abril de 2024, se aprobod la Ley N° 21.667 de Estabilizacion de Tarifas Eléctricas que, junto con hacerse cargo del pago de
esta enorme deuda, establecid incrementos tarifarios escalonados y subsidios especificos para los hogares mas

vulnerables, con el objetivo de normalizar las tarifas y saldar la deuda acumulada.

Finalmente, y con el objeto de entregar una solucidn a las alzas en las cuentas, en 2024 se presentd un proyecto de ley
para ampliar el subsidio eléctrico. Nuevamente se interviene el mercado y se genera incertidumbre respecto de lo que se
viene para el futuro, si bien aun esta en discusion este proyecto, Valgesta Nueva Energia ha expresado criticas significativas

al respecto.
LOS 10 HITOS Y SU IMPACTO EN LAS ESTADISTICAS

Con el objeto de ofrecer una visién de cémo cada uno de los hitos descritos anteriormente ha impactado en términos
operacionales, de competencia y econdmicos, a continuacion, se presentan graficamente los cambios observados que
explican la evolucién del sector en relacién con su matriz de generacidn, los costos marginales, el precio de los contratos de

clientes regulados y el precio medio de mercado.
Evolucidn de la matriz de generacion

En los ultimos 25 afos, la generacidon total de electricidad ha mostrado un crecimiento sostenido, con periodos de
estabilizacidn y leves disminuciones en algunos afios. En este periodo, la produccién pasé de 35.858 GWh en 1999 a 85.332

GWh en 2024, lo que representa un incremento del 138%.
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Figura 1. Generacion por Tecnologia 1999 - 2024
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Nota: En circulos se muestran los nimeros asociados a cada hito relevante descrito en la seccion anterior.

Fuente: Elaborado en base a informacion de la CNE

A lo largo del periodo analizado, la generacién hidroeléctrica ha mantenido una participacién significativa, con un promedio
del 35%. Sin embargo, ha mostrado fluctuaciones debido a la variabilidad del recurso, con un minimo del 20% y un maximo

del 53%. En algunos periodos, se observa una clara reduccion en su aporte como consecuencia de sequias prolongadas.

La generacidn a base de carbdn ha desempefiado un papel relevante en la matriz, con una participacién promedio del 28%.
No obstante, en los ultimos afos ha experimentado una disminucion significativa debido a los compromisos asumidos por

las propias empresas (Hito 8), pasando del 39% en 2018 al 16% en 2024.

El gas natural ha sido un componente clave en la generacidn eléctrica. Entre 1999 y 2006 (Hito 2), se observa un uso
significativo del gas natural argentino (GNA), mientras que entre 2010 y 2018 (Hito 4), el gas natural licuado (GNL) cobro

relevancia, evidenciando su importancia en la matriz, con una participacién promedio del 19%.

Por su parte, la generacidn a base de diésel ha tenido una presencia marginal en la mayoria de los afios (4% en promedio).
Sin embargo, su papel ha sido fundamental en periodos de crisis, como durante la crisis del gas argentino (Hito 3), cuando

su participacion aumentd a un 21% en promedio entre 2007 y 2009.

Desde 2014, la energia solar y edlica han crecido de manera sostenida, aumentando su participacion del 3% al 35% en
2024. Este cambio refleja una transicion hacia fuentes mas limpias, impulsada por una regulacién favorable a las energias

renovables no convencionales (ERNC) (Hito 5) y la entrada de nuevos actores en el mercado (Hito 6).

En conclusion, la matriz de generacion ha evolucionado hacia una mayor diversificacién, con un incremento sostenido en la
participacién de energias renovables y una reduccion progresiva del uso de carbdn y diésel, mientras el gas natural

mantiene una presencia relevante.
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Evolucién de los costos marginales

Hasta el afio 2006 (Hito 2), previo a la crisis del gas natural argentino, los costos marginales del sistema se mantuvieron
relativamente bajos y estables. Sin embargo, entre 2007 y 2008 (Hito 3), se observa un fuerte incremento debido a la alta

participacién de diésel en la generacion eléctrica.

Posteriormente, entre 2015 y 2018 (Hitos 5 y 6), los costos marginales registran una marcada reduccién, impulsada por la
diversificacion de la matriz eléctrica. Este periodo se caracteriza por una mayor incorporacion de gas natural licuado (GNL),
una alternativa mas econémica en comparacién con el diésel, asi como por el crecimiento de las energias renovables, como

la solar y la edlica, cuyos costos variables de operacidn son significativamente mas bajos que los de la generacién térmica.

Finalmente, entre 2021 y 2023 (Hito 10), se evidencia un repunte en los costos marginales, asociado a las crisis energéticas

globales y a cambios en la oferta de generacion.

Figura 2. Costos Marginales Histdricos 2000- 2024
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Nota: En circulos se muestran los nimeros asociados a cada hito relevante descrito en la seccion anterior.
Fuente: Elaborado en base a informacion del CEN

En conclusion, la evolucidn de los costos marginales ha estado estrechamente vinculada a la disponibilidad y el costo de los
combustibles utilizados en la generacion eléctrica. Aunque la diversificacion de la matriz energética y la incorporacién de
energias renovables han contribuido a su reduccién, factores externos, como restricciones en el suministro de gas o crisis

energéticas globales, han provocado aumentos puntuales en los costos.
Evolucidn del precio de los contratos de clientes regulados

Las licitaciones de suministro regulado han permitido asegurar la inversién de nueva capacidad de generacion para el

sistema, inicialmente térmica (carbon y gas natural) y actualmente renovable.
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Hasta 2014, el nivel de competencia en el mercado era bajo y las condiciones de precio estaban marcadas por las secuelas
de la crisis del gas natural argentino y el costo de desarrollo de centrales térmicas, lo que se tradujo en un aumento
sostenido del precio de los contratos de energia. A partir de 2015, con la apertura del mercado (Hito 6) y baja en el costo
de desarrollo ERNC, la cantidad de oferentes aumentd y los precios cayeron de manera significativa, llegando a un precio
promedio de adjudicaciéon de 32,5 USD/MWh en 2017. Luego, entre 2022 y 2023, afios de crisis y mecanismos de
congelamiento de tarifas (Hito 10), la cantidad de oferentes disminuyé de manera relevante respecto a 2021, lo que fue

acompafiado con un incremento en los precios, alcanzando un precio promedio de adjudicacién de 56,7 USD/MWh en

2023.
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Figura 3. Licitaciones de Suministro Regulado 2006 — 2023
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Nota: En circulos se muestran los nimeros asociados a cada hito relevante descrito en la seccién anterior.

Fuente: Elaborado en base a informacion de la CNE

En resumen, el precio de los contratos de clientes regulados tuvo un alza sostenida hasta 2012, seguida de una fuerte caida
hasta 2017 debido a la diversificacién de la matriz eléctrica y el aumento de la competencia. Sin embargo, en las ultimas
dos licitaciones, marcadas por las crisis energéticas globales y las incertezas de los mecanismos de estabilizacién, el nimero

de oferentes se redujo considerablemente y los precios mostraron una tendencia al alza nuevamente.
Evolucidn del precio medio de mercado

Las figuras anteriores muestran como los hitos presentados en la primera parte se reflejan en la operacion del sistema, lo
que a su vez influye en los costos marginales y, finalmente, en el precio de los contratos regulados. Sin embargo, la
pregunta mas relevante, que se respondera mediante el precio medio de mercado?, es: éicémo impacta todo esto al cliente

final?

1Es determinado como el cociente entre la suma de las facturaciones efectuadas por todos los suministros de energia y
potencia a clientes libres y distribuidoras, y el total de la energia asociada a dichos suministros, ambas ocurridas en el periodo
de cuatro meses
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Figura 4. Precio Medio de Mercado 2007 — 2024
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Fuente: Elaborado en base a informacion de la CNE

Al analizar el precio medio de mercado, tanto libre como regulado, en délares de diciembre de 2024, se observa una

tendencia a la baja, llegando a los 109 USD/MWh en 2024.

Hasta 2014, los precios libres eran superiores a los regulados; sin embargo, esta situacion se revirtié en 2015 y se acentud

en los afios siguientes, posiblemente debido a la inercia de los contratos regulados.

En cuanto a los precios libres, estos alcanzaron su punto mas alto en 2011, afio en el que también se registraron costos
marginales elevados. Posteriormente, descendieron de manera sostenida hasta 2016 y, desde entonces, se han mantenido

estables en un rango de 100 a 120 USD/MWh.

Los precios de los clientes regulados han seguido un comportamiento similar, aunque con una caida mas breve, ya que se

estabilizaron a partir de 2013. Desde entonces y hasta 2020, se han mantenido en un rango de 120 a 140 USD/MWh.

Todo lo anterior indica que, al excluir el efecto de la inflacién y del tipo de cambio, el sector eléctrico ha logrado adaptarse
las crisis de los ultimos 25 afios mediante una matriz de generacién mas diversificada, limpia y sostenible, contribuyendo

asi a la reduccion del precio de la energia.
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Conclusion

Desde su creacion en el afio 2000, Valgesta Nueva Energia ha sido testigo y protagonista de la transformacién del sector
eléctrico chileno. Hemos participado activamente en la evolucién del mercado eléctrico chileno, en apoyar su desarrollo y
contribuir a la implementacidon de buenas politicas publicas. Esperamos continuar en esta senda por muchos afios mas,

seguir contando con la confianza de nuestros clientes y, sobre todo, con el apoyo y soporte de nuestro equipo profesional.

Los desafios enfrentados, las reformas implementadas y la creciente participacion de energias renovables han configurado
un sistema mas robusto, diversificado y sostenible, preparado para enfrentar las demandas energéticas del futuro. Sin

embargo, aun quedan muchos desafios pendientes que es necesario enfrentar y estamos trabajando para ello.
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NOTICIAS ESTADISTICAS ENERO 2025

Generacion SEN ultimos 12 meses

CNE: Reporte mensual destaca avance

en capacidad instalada y en inyeccion
de generacion de energia renovable

documento
informacion

El  organismo  publicé el
correspondiente a enero con
actualizada a diciembre de 2024.

El sector de Energias Renovables No
Convencionales (ERNC) en Chile muestra un leve
crecimiento (0,1%), ello segun el ultimo informe
de la Comisidn Nacional de Energia (CNE), donde
se desprende que, al cierre de diciembre de
2024, el pais contando con 271 proyectos ERNC
en construccidn, tiene una capacidad instalada
neta que ya representa el 47,5% del total
nacional, versus la registrada en noviembre del
mismo afo en donde la capacidad instalada fue
de 47,4%.

La generacion de energia renovable también
mostré un avance, con una inyeccion de 3.451
GWh al Sistema Eléctrico Nacional (SEN),
representando el 47,0% del total generado en
diciembre, a diferencia del mes anterior en
donde fue de 2.960 GWh, equivalente a un
43,5% de la generacién total.

En términos de distribucion por fuente, los
parques solares lideraron con 2.189 GWh,
seguidos por la energia edlica (999 GWh), mini
hidraulica de pasada (221 GWh), biomasa (121
GWHh) y geotermia (12 GWh).

Ley ERNC

Cabe destacar que el Servicio de Evaluacién
Ambiental aprobdé 12 nuevos proyectos de
energias renovables, con una capacidad
combinada de 2.356 MW vy una inversién
estimada de USS$3.520,6 millones. Asimismo,
otorgd Resoluciones de Calificacion Ambiental
favorables a siete iniciativas, sumando 163 MW
y USS$179 millones en inversion.

Fuente: Revista Electricidad (04/02/2025)
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Fuente: Coordinador Eléctrico

COMPOSICION DESPACHO SEN ENERO 2025

Despacho de

generacion (GWh)
Hidro 2.075
Térmico 2.056
Edlica 1.051
Solar 2.086

Geotérmica 13
Total 7.281

Fuente: Coordinador Eléctrico

CAPACIDAD INSTALADA SEN DICIEMBRE? 2024

2

Tecnologia GWh

Capacidad Instalada

SEN (MW)
Hidro 7.566
Térmico 12.646
Edlica 5.280
Solar 11.191
Geotérmica 95
Total 36.778

Fuente: Coordinador Eléctrico

1Ultima actualizacién del CEN de Diciembre 2024
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Generacion por tecnologia y costos marginales en Quillota 220 kV y Crucero 220 kV, Enero 2025
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Fuente: Coordinador Eléctrico

En el grafico anterior se puede observar el promedio de la participacion de generacién por tecnologia para dia habil y no habil
(los dias considerados como “no habiles” incluyen sabado, domingo y festivos), haciendo la separacion entre bloques horarios
con aporte solar y no solar (bloque de dia desde las 8:00 hasta las 21:59 hrs.). En periodos nocturnos se considerd las centrales
hibridas (Solar + BESS) que se encuentran en operaciéon (Andes Solar 1I-B, Andes Solar 1V, Coya, Diego de Almagro Sur, Don
Humberto, El Manzano, Salvador, San Andrés, Uribe Solar). A su vez, se incluyen las BESS que se encuentran en prueba, por
haber inyectado en horas sin aporte solar (Andes Solar 1I-A), lo cual permite tener aporte de energia solar durante la noche.
Adicionalmente, se muestra el promedio del costo marginal para las barras Crucero 220 kV y Quillota 220 kV.

Reducciéon ERNC mensual durante la Operacion en Tiempo Real, Feb. 2024 - Ene. 2025
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Fuente: Coordinador Eléctrico

El grafico anterior presenta la cantidad de energia diaria reducida de centrales edlicas y solares que se ha presentado desde
febrero 2024 hasta enero? 2025, y el porcentaje mensual al que corresponden dichas reducciones con respecto a la generacion
solar y edlica. Estas son dispuestas por el Coordinador Eléctrico Nacional en respuesta a la presencia de congestiones en el
sistema de transmision.

2La reduccién ERNC durante la Operacion en Tiempo Real (OTR) de enero 2025 corresponde a la exhibida en los Informes Diarios de Novedades al
Centro de Despacho de Carga (CDC) del Coordinador Eléctrico Nacional.
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Reduccidn de energia Fotovoltaica mensual horaria, Enero 2024 — Diciembre3 2024

GWh
250 - r 40%
F 35%
200 A
m L 30%
150 - r25%
F 20%
100 A F 15%
- 10%
50 4
F 5%
0 1 0%
o™ O I~ a N~ a ™~ N~ a ~ a N~ a ~ N~ a N~ a ™~ a o~ a N~
Ll i i Ll Ll i i Ll i i i Ll
ene-24 | feb-24 | mar-24 | abr-24 | may-24 | jun-24 | jul-24 | ago-24 | sept-24 | oct-24 | nov-24 | dic-24
Mes - hora
Generacion Solar Vertimiento Solar = 9% Vertimiento Solar

Fuente: Coordinador Eléctrico

Reduccion de energia Eélica mensual horaria, Enero 2024 — Diciembre 2024
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Fuente: Coordinador Eléctrico

Los graficos presentan la evolucion de la reduccion de energia y la generacion horaria de las centrales solares y edlicas en
el periodo comprendido entre enero y diciembre del afio 2024, con valores actualizados del Sistema Eléctrico Nacional
(SEN). Ademas, se detalla el porcentaje de vertimiento de cada tecnologia respecto a su generacion total.

Se aprecia que, durante los meses estivales, el porcentaje de vertimiento aumenta significativamente tanto para la
generacion solar como para la edlica. Este comportamiento coincide con los meses de mayor aporte de generacion
renovable al sistema, consolidando el 2024 como un periodo récord en términos de reduccién de energia renovable.

3 Ultimos datos definitivos publicados por el Coordinador a Diciembre 2024.
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Generacion histdrica Gas Natural Argentino
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En Enero de 2025 se generaron 710,6 GWh en base a Gas Natural Argentino, de los cuales un 51,2% se atribuye a Enel,
un 32,0% a Colbun, 15,8% a Generadora Metropolitana, y el 1,0% restante es atribuible a otras empresas.

Fuente: Coordinador Eléctrico

Generacion con GNL desde terminales Quintero y Mejillones
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En Enero de 2025, la generacién de centrales en base a GNL asociadas a los terminales Quintero y Mejillones fue de
299,3 GWh, lo que represento el 11,7% de la generacion total del SEN. De estas inyecciones, un 50,7% es atribuible a la
empresa Engie, un 35,3% a Tamakaya, un 9,3% a Enel, un 4,5% a Generadora Metropolitana, y el 0,2% restante se
atribuye a otras empresas.

Fuente: Coordinador Eléctrico
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NOTICIAS

Energia solar instalada en el Sistema Eléctrico Nacional abre el afio con

mas de 11.100 MW de capacidad

Reporte mensual del Coordinador Eléctrico Nacional entregd las cifras de cada fuente energética a fines de 2024.

La capacidad instalada de las centrales solares fotovoltaicas en el Sistema Eléctrico Nacional llegd a 11.190 MW durante 2024,
superando otro umbral en el parque generador, lo que representa un 30,4% de las fuentes energéticas presentes entre Arica y
Chiloé.

Asi lo indica el Reporte Mensual del Coordinador Eléctrico Nacional, donde también se destaca que las tres principales regiones que
aportan energia solar en la generacién bruta son Antofagasta, Atacama y la Metropolitana.

Sobre los proyectos de generacién en etapa de pruebas para su interconexidn, el documento sefiala que la energia solar representa
el 27,1% de los 995 MW que se encuentran en esta situacion.

Segun los datos de la plataforma Infotécnica del Coordinador, actualmente se registran 649 centrales solares en operaciones, siendo
las regiones de Valparaiso, Metropolitana, O’Higgins y Maule las que concentran el mayor nimero de unidades, especialmente
Pequeiios Medios de Generacién Distribuida.

La mayor capacidad instalada de esta tecnologia se encuentra en Antofagasta, con 4.062 MW, seguida de Atacama, con 2.541 MW.

Fuente: Electro Mineria (11/02/2025)
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BALANCE ERNC DICIEMBRE 2024

Total retiros afectos a obligacion 6.699
(GWh)

Obligacién ERNC (GWh) 1.112
% Obligaciéon ERNC respecto a retiros

afectos a obligacion

Inyeccién ERNC (GWh) 3.464
% Inyecciones ERNC respecto a retiros 51,7%

afectos a obligacion

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional

NOTICIAS

Net Billing: CNE proyecta que

generacion residencial aumente de
1.626 GWh a 2.469 GWh entre
2025y 2026

La generacidon residencial, especialmente
mediante energia solar, aumentara de 1.626
GWh a 2.469 GWh entre 2025 y 2026, segun
las proyecciones sefaladas en el Informe
Final de Licitaciones de Suministro,
elaborado por la Comisién Nacional de
Energia (CNE), a partir de la informacion
entregada por las empresas distribuidoras.

«Para el afio 2025 y 2026 se ajustd
promediando la informacién real y lo
contenido en la informacién del Ministerio
para llegar al 2027 a la informacién PELP.
Para el cdlculo se considerd Unicamente las
proyecciones de generacion distribuida
residencial, las que fueron asignadas a cada
distribuidora por regidn en base a sus
consumos proyectados para cada afio»,
indica el documento.

De acuerdo con el informe la estimacion
para el afio pasado era que las instalaciones
de Net Billing generasen un total de 646
GWh, lo que subiria a los 1.626 GWh para
este ejercicio, llegando a 2.469 GWh en
2026, para duplicarse a 5.718 GWh a 2030.

Los mayores volimenes de energia
proyectados los tiene CGE, con 707 GWh en
2025; 1.041 GWh (2026) y 2.414 GWh
(2030). Después sigue Enel Distribucién, con
557 GWh en 2025; 899 GWh (2026), y 2.240
GWh (2030).

Fuente: Electromineria (12/02/2025)

Obligacion acumulada de inyecciones ERNC, inyecciones acumuladas de ERNC y
retiros acumulados afectos a obligacion desde Enero 2023 hasta Diciembre 2024
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Obligacion de inyecciones ERNC Ley 20.257
Obligacion de inyecciones ERNC Ley 20.698
Inyecciones ERNC respecto a retiros afectos a obligacion

Acreditaciones ERNC

En

los balances mensuales efectuados por el Coordinador Eléctrico Nacional, los

retiros acumulados afectos de acreditaciéon ERNC (Ley 20.257 y Ley 20.698) en el mes

de
La

Diciembre 2024, corresponden a 77.091 GWh.

obligacién acumulada de inyecciones ERNC en el mes de Diciembre 2024

correspondio a 12.684 GWh, lo que corresponde a un 16,5% respecto de los retiros
afectos en el mismo periodo.

Por otra parte, las inyecciones acumuladas de ERNC Diciembre 2024, fueron de 34.322
GWh, lo que corresponde a un 44,5% respecto de los retiros afectos en el mismo
periodo.

Observacion: Segun la Ley, el 5% de la obligacion anual de energia ERNC se mantiene vigente para los contratos pactados después de 31 de agosto de 2007 y antes del 1 de
julio de 2013 (Ley 20.257). Con posterioridad al 1 de julio del 2013, los nuevos contratos deben regirse a la Ley 20.698. Esta sefiala que para el afio 2014, un 6% de la
energia anual retirada por estos contratos debe provenir de fuentes ERNC. Para el afio 2023 la obligacion es de un 9,5%, y un 16,5% para los contratos que se rigen por la

Ley 20.257 y la Ley 20.698 respectivamente.
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Proyectos de generacion en evaluacion, aprobados y rechazados en el SEIA hasta Enero 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos obtenidos del SEIA

Principales proyectos en proceso de calificacién en el SEIA en Enero 2025

e

Parque Edlico Andino Suiza Coéndor Los Lagos SpA Edlica + BESS 06-01-2025
Parque Edlico Cerro Los Loros Enel Green Power Chile S.A. 79 Edlica + BESS 16-01-2025
EIREE I GG 2 ERERICE Gaviota Solar SpA 18 Solar + BESS 23-01-2025
almacenamiento Gaviota Solar
Parque Fotovoltaico El Prado Fotovoltaica Galleguillos SpA 11 Solar + BESS 24-01-2025
Parque Fotovoltaico Cotinga Cotinga Spa 9 Solar + BESS 24-01-2025
Parque Fotovoltaico Lagunillas PFV Limari Solar SpA 720 Solar + BESS 30-01-2025

Parque Solar con Almacenamiento La
Estancilla

Principales proyectos aprobados por el SEIA en Enero 2025

PARSOSY MAGEC SPA 250 Solar + BESS 31-01-2025

Potencia Fecha de
(MW)

Parque Fotovoltaico Algarrobal GR Pacama SpA Solar 26-10-2021
Parque Fotovoltaico El Almud ENERGIA RENOVABLE CIRCON SPA 7 Solar + BESS 23-11-2023
Proyecto Fotovoltaico con Almacenamiento TAMARINDO SOLAR SPA 9 Solar + BESS 22-02-2024
Tamarindo

Parque Fotovoltaico Caipulli Energia Renovable Diamante SpA 9 Solar 22-02-2024

Parque Fotovoltaico Graneros PARQUE SOLAR BADAJOZ SPA 7 Solar + BESS 28-03-2024

Planta Fotovoltaica Vernazza Vernazza SpA 152,9 Solar + BESS 03-05-2024
Parque Fotovoltaico Zaldivar ZAPALERI SPA 250 Solar 13-05-2024

Fuente: SEIA
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Indicadores de plazo de evaluacion (Dias Legales)

A continuacién, se presentan los plazos promedios para la evaluacién ambiental de proyectos ingresados como Evaluacién de
Impacto Ambiental (EIA) y Declaracién de Impacto Ambiental (DIA) al Sistema de Evaluacién Ambiental (SEA) de cada region. Lo
anterior considerando, como situacién basal, el tiempo empleado en las evaluaciones de proyectos calificados (aprobados y
rechazados) durante el periodo comprendido entre enero y diciembre de 2024. (dltima actualizacién del SEIA a diciembre 2024)
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Fuente: Reporte Estadistico mensual de Proyectos en el SEIA

NOTICIAS

SEA admite a tramitacion segundo proyecto fotovoltaico de RWE en Chile

El segundo proyecto de la alemana RWE Renewables, el Parque Fotovoltaico Pita Solar, continla su avance, tras admitirse
hoy a tramitacidn por parte del Servicio de Evaluacién Ambiental (SEA), su Declaracion de Impacto Ambiental (DIA).

El proyecto fotovoltaico fue ingresado a evaluacidn ambiental la primera semana de febrero, con planes de instalarse en la
comuna de Pozo Almonte, en la Regidon de Tarapacd, con una linea de transmisidon de 13,3 kildmetros. Cuenta con una
capacidad instalada de 184,9 MWac, ademas de un sistema de almacenamiento mediante baterias (BESS) de 185 MW por 5
horas.

Pita Solar contd con un levantamiento de informacidén por mas de un afio, donde se realizaron cuatro campanias y estudios
de nidificaciéon y micro ruteo de flora. Ademas, durante el 2023 comenzé el relacionamiento comunitario. Antes del ingreso a
evaluacién ambiental, se realizaron cuatro Participaciones Ciudadanas Tempranas, tanto con el municipio como con
agrupaciones indigenas y la comunidad cercana al proyecto.

De ser aprobado, el proyecto que se estima con una vida util de 35 afios. Contempla una inversién de aproximadamente
USS$320 millones, con una construccidn que podria demorar 18 meses, periodo en el que proyectan generar cerca de 260
empleos, con un peak de 450.

Este segundo proyecto de la empresa en el pais se sumaria a su Parque Fotovoltaico Los Durmientes, ubicado en la Regién
de Antofagasta, el que actualmente esta en evaluacion ambiental, y que contempla una capacidad de 243,6 MWac mas
almacenamiento.

Fuente: La Tercera (13/02/2025)
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Plan de obras de generacion SEN, ITD

de PNCP, Primer Semestre de 2025

Segun el Informe Técnico Definitivo del
Primer Semestre de 2025, se proyecta una
capacidad instalada adicional de 20.128
MW para el aflo 2034. Esta estimacion
abarca tanto las centrales en construccién
como las recomendadas por la CNE, sin
considerar la capacidad actual.

En cuanto a las centrales hidroeléctricas, se
prevé una potencia adicional instalada de
1.026 MW para el afio 2034.

En el caso de las centrales térmicas, se
proyecta la instalacion de 11 MW entre
instalaciones Biomasa, GNL y Diésel antes
de 2034, sin contemplar ninguna adicional
posteriormente a ese afio.

Para el afio 2034, se estima una capacidad
adicional de 2.082 MW en instalaciones
solares y 1.303 MW en sistemas de energia
solar con almacenamiento.

Por otra parte, se anticipa una capacidad
adicional de 7.120 MW para las centrales
edlicas hasta el afio 2034.

Por ultimo, se calcula una capacidad de
almacenamiento de 8.585 MW.

Fuente: ITD Primer Semestre 2025, CNE

Capacidad adicional en construccion

y recomendada por la CNE hasta
el ailo 2034

5.1%

6.5%

Solar Fotovoltaico
= Hidro

Edlico
= Diésel

Solar Fotovoltaica con Almacenamiento
= Almacenamiento

Fuente: ITD Primer Semestre 2025, CNE

Evolucidn de la generacion bruta diaria del SEN (GWh)
desde Enero 2024 hasta Enero 2025
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Fuente: Coordinador Eléctrico

L Capacidad Diciembre* 2024
Demanda maxima

horaria del SEN (MW)

y recomendada a instalar

al afio 2034 (MW)

Dic. 2024 Rec. 2034

2019 10.793 Eélica 5.280 7.120
2020 10.907 Geotermia 95 0
Hidro 7.566 1.026

2021 11.303 Solar 11.191 2.082
2022 11.906 Térmico 12.646 11
Solar FV + BESS 0 1.303

2023 11.549 Almacenamiento 0 8.585
Total 36.778 20.128

Fuente: Coordinador Eléctrico i
Fuente: ITD Primer Semestre 2025, CNE

*Ultima actualizacion del CEN de Diciembre 2025

Demanda proyectada del SEN (TWh)
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CENTRALES EN ETAPA DE PUESTA EN SERVICIO

Central Capacidad Entrada en Central Capacidad Entrada en
(MW) operacion estimada (MW) operacion estimada
Punta de Talca Las Salinas —
80 Mar-25 -
(Solar) ar Etapa 4 (Solar) 94 Mar-25
Kallpa (Ex Lomas Desierto de
- 342 Abr-25 -
de Taltal) (Edlico) ' Atacama (Solar) 270 May-25

NOTICIAS
De diésel a energia renovable: Asi funciona nuevo sistema de baterias en Tocopilla

El sistema de almacenamiento BESS Tamaya -por sus siglas en inglés correspondientes a Battery Energy Storage System- de Engie Chile
obtuvo la autorizacién por parte del Coordinador Eléctrico Nacional para entrar oficialmente en operacién.

La instalacion, emplazada en Tocopilla, region de Antofagasta, que comenzd su construccion en agosto de 2023, forma parte del plan de
transformacion de la compaiiia, que busca reemplazar antiguas unidades de generacion a combustibles fdsiles por soluciones
renovables. Ahora, en el mismo sitio donde operaba una central diésel, se encuentra BESS Tamaya (68 MW/418 MWHh) junto a la Planta
Solar Tamaya (114 MWac), permitiendo almacenar la energia generada durante el dia para inyectarla al Sistema Eléctrico Nacional (SEN)
en las horas de mayor demanda.

Con 152 contenedores de baterias de litio, el sistema permitirad reducir en 42.187 toneladas las emisiones anuales de CO2, equivalentes
a retirar de circulacion 14.500 vehiculos de combustion. Ademas, podra suministrar energia limpia a 50.800 hogares durante las cinco
horas de mayor demanda del SEN, asi lo afirma publicamente de la compaiiia.

En esta linea, sostienen ademas que la reconversién de esta instalacion es parte de una estrategia mas amplia de la empresa, que
incluye otros proyectos de almacenamiento como BESS Coya (139 MW/638 MWh), en operacién desde marzo de 2024, y BESS Tocopilla
(116 MW/660 MWh), actualmente en construccion en el lugar donde operaban antiguas unidades a carbon del Complejo Térmico de
Tocopillay BESS Capricornio (48 MW/264 MWh).

Cuando todos estos proyectos entren en operacion, Engie Chile sumara una capacidad instalada de 2 GWh en almacenamiento de
energia.

Fuente: Revista de Electricidad (04/02/2025)
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En la siguiente grafica se muestra una proyeccion de costos marginales para los Percentil 2, Percentil 98 y Promedio

horario mensual para las barras Crucero 220 kV y Quillota 220 kV.
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Fuente: Valgesta Energia
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Proyecciones de costos marginales Valgesta Nueva Energia

Los graficos observados en la pagina anterior tienen el objetivo de representar la incertidumbre hidrica 'y
variabilidad de la generacién de Energias Renovables Variables (ERV). Para ello, se presentan 3
condiciones: la condicion del Percentil 98, la cual corresponde a una ocurrencia de aportes hidrico y ERV
bajos; la condicion Promedio que hace referencia a aportes hidrico y ERV medios; y la condicién del
Percentil 2, concerniente a aportes hidroldgicos y ERV altos. A su vez, se presentan las proyecciones de
cada una de las condiciones mencionadas dentro de las 24 horas del dia para cada mes del afio 2025,

con el fin de capturar los distintos precios en cada hora.

Adicionalmente, se puede evidenciar que, considerando todas las posibles condiciones, para los
préximos meses del presente afio se proyectan precios que fluctian entre 24,8 y 100,7 USS/MWh para

Quillota 220 kV, y entre 26,3 y 85,4 USS/MWh para Crucero 220 kV.

El costo marginal en condicién media proyectado para el afio 2025 en la barra Crucero 220 kV es 42,6

USS/MWh y en la barra Quillota 220 kV es 47,8 USS/MWh.

Los precios proyectados de los percentiles estan condicionados al

. aporte hidrico y generacion ERV. Es decir, durante si hay una
AREAS DE TRABAJO

menor cantidad de lluvia, los costos marginales tenderian a
Estudio de Tarifas y costos ) . » . ,
para Sistemas de Generacion, aumentar. De igual forma, si la generacién ERV es baja, se tendra

T Distribucidn. . . . .
ransmisiony Listribucion baja disponibilidad de un recurso cuyo costo variable es bajo

Disefio e Ingenieria de (practicamente nulo) y su reemplazo por despacho de tecnologias
Proyectos de Energia.

de mayor costo variable (principalmente térmicas) tenderian a

Analisis Econdmicos y
Financieros.

aumentar los costos marginales.

Analisis y desarrollo de La proyeccién entregada en este boletin fue desarrollada por
nuevas regulaciones. Valgesta Nueva Energia solamente para fines informativos e
www.valgesta.com ilustrativos. El ejercicio se hace sobre la base de diversos supuestos,
por lo que si éstos varian algunos de los resultados presentados

podrian variar.
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